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PROYECTO DE LEY NÚMERO 163 DE 2016 
SENADO

por medio de la cual se expide la ley del actor para  
garantizar los derechos laborales, culturales y de 

autor de los actores y actrices en Colombia.

CAPÍTULO I

Objeto, ámbito de aplicación y definiciones 

Artículo 1°. Objeto. La presente ley tiene por ob-
jeto establecer un conjunto de medidas que garanticen 
el ejercicio de la actuación como una profesión en Co-
lombia, protegiendo los derechos laborales, culturales 
y de autor de los actores y actrices en sus creaciones, 
conservación, desarrollo y difusión de su trabajo y 
obras artísticas.

Artículo 2°. Ámbito de la ley. La presente ley regula 
lo concerniente a la actuación como profesión, derechos 
laborales y oportunidades de empleo, derechos de autor, 
difusión del trabajo de los actores y régimen sancionato-
rio, entre otros; brindando herramientas para dignificar 
esta labor por sus aportes culturales a la nación.

Parágrafo. La presente ley rige para todo tipo de 
producciones o actividades que requieran de actores y 
actrices para su realización, bien sean escénicas, tea-
trales, audiovisuales, sonoras o de doblaje. 

Artículo 3°. Actor o actriz. Se considera actor para 
efectos de esta ley, aquel creador que se sirve de su cuer-
po, su voz, su intelecto y su capacidad histriónica para 
crear personajes e interpretaciones en producciones tea-
trales y todo tipo de expresiones artísticas y realizaciones 
audiovisuales, radiales y demás medios. El actor o actriz 
es titular de derechos morales y patrimoniales de autor. 

Artículo 4°. Actor profesional. Para efectos de esta 
ley se entiende por actor profesional aquel actor o ac-
triz que acredite alguno de los siguientes requisitos:

i) Título profesional de maestro en artes escénicas
o títulos afines;

ii) Experiencia de trabajo actoral mayor de diez
(10) años acumulados y certificados en cualquier me-
dio escénico o audiovisual, avalada por el Comité de
Acreditación Actoral;

iii) Combinación entre educación informal, técni-
ca o tecnológica y, experiencia de trabajo actoral mí-
nimo de cinco (5) años acumulados y certificados en 
cualquier medio escénico o audiovisual, avalada por el 
Comité de Acreditación Actoral.

Artículo 5°. Ensayo, caracterización, actividad pre-
paratoria y conexa a la creación de personajes. Es toda 
actividad propia de la actuación, mediante la cual el 
actor o actriz prepara la creación o caracterización del 
personaje, ensaya la realización de la obra, investiga, 
estudia, memoriza guiones y realiza cualquier otra acti-
vidad relacionada con el mismo, en el lugar de trabajo 
y fuera de él. 

Artículo 6°. Creaciones artísticas como patrimo-
nio cultural. Las creaciones artísticas de los actores, 
como agentes generadores de patrimonio cultural de 
la nación, contribuyen a la construcción de identidad 
cultural y memoria de la nación. De acuerdo con lo an-
terior, el trabajo de los actores profesionales debe ser 
protegido y sus derechos garantizados por el Estado. 
Las producciones dramáticas en cine, televisión, teatro 
y otras formas de lenguaje escénico o audiovisual son 
bienes de interés cultural.

Artículo 7°. Roles en creaciones artísticas. Entién-
dase por creaciones artísticas: 

– Rol protagónico: Personaje interpretado por un
actor o actriz, alrededor del cual gira la trama central 
de la producción.

– Rol coprotagónico o antagónico: Personaje inter-
pretado por un actor o actriz que, teniendo su propia 
historia dentro de la trama, esta gira alrededor de los 
protagonistas.
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m
in

al
 y

 p
re

ci
o 

in
te

rn
ac

io
na

l d
el

 
pe

tr
ól

eo
 /

69
G

rá
fic

o 
2.

24
 Ín

di
ce

s 
de

 t
as

a 
de

 c
am

bi
o 

m
ul

ti
la

te
ra

l /
69

G
rá

fic
o 

2.
25

 R
es

er
va

s 
in

te
rn

ac
io

na
le

s 
ne

ta
s/

M
3 

/7
1

G
rá

fic
o 

2.
26

 In
di

ca
do

re
s 

de
 p

os
ic

ió
n 

ad
ec

ua
da

 d
e 

liq
ui

de
z 

ex
te

rn
a 

/7
3

G
rá

fic
o 

2.
27

 O
tr

os
 in

di
ca

do
re

s 
de

 r
es

er
va

s 
in

te
rn

ac
io

na
le

s 
/7

4

G
rá

fic
o 

3.
1 

Co
m

po
si

ci
ón

 d
e 

la
s 

re
se

rv
as

 in
te

rn
ac

io
na

le
s 

/9
0

G
rá

fic
o 

3.
2 

Co
m

po
si

ci
ón

 d
el

 p
or

ta
fo

lio
 d

e 
in

ve
rs

ió
n 

po
r 

se
ct

or
es

 /
90

G
rá

fic
o 

3.
3 

D
is

tr
ib

uc
ió

n 
de

 la
s 

in
ve

rs
io

ne
s 

po
r 

ca
lifi

ca
ci

ón
 

cr
ed

it
ic

ia
 /

90
G

rá
fic

o 
3.

4 
Co

m
po

si
ci

ón
 c

am
bi

ar
ia

 d
el

 p
or

ta
fo

lio
 d

e 
in

ve
rs

ió
n 

/9
1

G
rá

fic
o 

3.
5 

Re
nt

ab
ili

da
d 

hi
st

ór
ic

a 
de

 l
as

 r
es

er
va

s 
in

te
rn

ac
io

na
le

s 
po

r 
co

m
po

ne
nt

es
 /

91

G
rá

fic
o 

4.
1 

 P
re

ci
o 

in
te

rn
ac

io
na

l d
el

 o
ro

  /
99

G
rá

fic
o 

5.
1 

Pa
rt

ic
ip

an
te

s 
en

 l
a 

ac
ti

vi
da

d 
cu

lt
ur

al
 d

el
 B

an
co

 d
e 

la
 

Re
pú

bl
ic

a 
/1

08

Ín
di

ce
 d

e 
cu

ad
ro

s

Cu
ad

ro
 1

.1 
Ta

sa
s 

de
 c

re
ci

m
ie

nt
o 

de
 l

as
 r

eg
io

ne
s 

se
gú

n 
el

 B
an

co
 

M
un

di
al

, e
l 

Fo
nd

o 
M

on
et

ar
io

 I
nt

er
na

ci
on

al
 (

FM
I)

 y
 l

a 
O

rg
an

iz
ac

ió
n 

de
 la

s 
N

ac
io

ne
s 

U
ni

da
s 

(O
N

U
) /

18

Cu
ad

ro
 2

.1 
Cr

ec
im

ie
nt

o 
re

al
 a

nu
al

 d
el

 P
IB

 p
or

 t
ip

o 
de

 g
as

to
 /

31
Cu

ad
ro

 2
.2

 C
re

ci
m

ie
nt

o 
re

al
 a

nu
al

 d
el

 P
IB

 p
or

 r
am

as
 d

e 
ac

ti
vi

da
d 

ec
on

óm
ic

a 
/3

2
Cu

ad
ro

 2
.3

 C
la

si
fic

ac
ió

n 
de

 o
cu

pa
do

s 
po

r 
ti

po
 d

e 
em

pl
eo

 /
40

Cu
ad

ro
 2

.4
 In

di
ca

do
re

s 
de

 p
re

ci
os

 a
l c

on
su

m
id

or
 y

 d
e 

in
fla

ci
ón

 
bá

si
ca

 /
42

Cu
ad

ro
 2

.5
 C

am
bi

os
 e

n 
la

 c
an

as
ta

 d
el

 IP
C 

/4
7

Cu
ad

ro
 2

.6
 P

ri
nc

ip
al

es
 t

as
as

 d
e 

in
te

ré
s 

no
m

in
al

es
 d

el
 s

is
te

m
a 

fin
an

ci
er

o 
/4

9
Cu

ad
ro

 2
.7

 E
vo

lu
ci

ón
 s

al
do

 d
e 

TE
S 

de
l 

si
st

em
a 

fin
an

ci
er

o 
en

 p
os

i-
ci

ón
 p

ro
pi

a 
y 

po
si

ci
ón

 a
dm

in
is

tr
ad

a 
/6

0
Cu

ad
ro

 2
.8

 B
al

an
za

 d
e 

pa
go

s 
de

 C
ol

om
bi

a 
/6

3
Cu

ad
ro

 2
.9

 P
ro

ye
cc

ió
n 

de
 la

 b
al

an
za

 d
e 

pa
go

s 
/6

6
Cu

ad
ro

 2
.10

 A
lg

un
os

 in
di

ca
do

re
s 

de
 la

s 
re

se
rv

as
 in

te
rn

ac
io

na
le

s 
de

 
Co

lo
m

bi
a 

/7
2

Cu
ad

ro
 4

.1 
Es

ta
do

 d
e 

la
 s

it
ua

ci
ón

 fi
na

nc
ie

ra
 d

el
 B

an
co

 d
e 

la
 R

ep
ú-

bl
ic

a 
cl

as
ifi

ca
do

 p
or

 c
ri

te
ri

o 
ec

on
óm

ic
o 

/9
5

Cu
ad

ro
 4

.2
 E

st
ad

o 
de

 r
es

ul
ta

do
s 

de
l B

an
co

 d
e 

la
 R

ep
úb

lic
a,

 
20

18
 /

98
Cu

ad
ro

 4
.3

 R
en

di
m

ie
nt

o 
de

 la
s 

in
ve

rs
io

ne
s 

de
 la

s 
re

se
rv

as
 

in
te

rn
ac

io
na

le
s 

/9
9

Cu
ad

ro
 4

.4
 D

is
tr

ib
uc

ió
n 

de
 u

ti
lid

ad
es

 /
10

1
Cu

ad
ro

 4
.5

 P
re

su
pu

es
to

 d
el

 B
an

co
 d

e 
la

 R
ep

úb
lic

a,
 2

01
9 

/1
03
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In
tr

od
uc

ci
ón

El
 d

es
em

pe
ño

 d
e 

la
 e

co
no

m
ía

 c
ol

om
bi

an
a 

en
 2

01
8 

y 
du

ra
nt

e 
lo

s 
pr

im
er

os
 

m
es

es
 d

e 
20

19
 p

ue
de

 c
ar

ac
te

ri
za

rs
e 

po
r 

do
s 

he
ch

os
 f

un
da

m
en

ta
le

s:
 e

l 
in

ic
io

 d
e 

la
 r

ec
up

er
ac

ió
n 

de
l 

cr
ec

im
ie

nt
o 

ec
on

óm
ic

o 
y 

la
 c

on
ve

rg
en

ci
a 

de
 la

 in
fla

ci
ón

 a
 s

u 
m

et
a 

de
 la

rg
o 

pl
az

o.
 A

m
bo

s 
ev

en
to

s 
ti

en
en

 g
ra

n 
si

g-
ni

fic
ad

o 
m

ac
ro

ec
on

óm
ic

o,
 p

or
qu

e 
m

ue
st

ra
n 

qu
e 

la
 e

co
no

m
ía

 s
e 

ap
ro

-
xi

m
a 

a 
un

a 
si

tu
ac

ió
n 

de
 e

qu
ili

br
io

, e
n 

la
 c

ua
l s

e 
re

du
ce

n 
lo

s 
ex

ce
so

s 
de

 
ca

pa
ci

da
d 

pr
od

uc
ti

va
 e

n 
un

 c
on

te
xt

o 
de

 e
st

ab
ili

da
d 

de
 p

re
ci

os
, c

om
o 

el
 

qu
e 

im
pl

ic
a 

qu
e 

la
 in

fla
ci

ón
 e

st
é 

en
 la

 m
et

a.
 N

o 
ob

st
an

te
, e

l d
éfi

ci
t 

de
 la

 
cu

en
ta

 c
or

ri
en

te
 d

e 
la

 b
al

an
za

 d
e 

pa
go

s 
se

 a
m

pl
ió

 e
n 

20
18

, l
o 

qu
e 

in
di

ca
 

qu
e 

el
 p

aí
s 

re
qu

ie
re

 h
ac

er
 e

sf
ue

rz
os

 im
po

rt
an

te
s 

pa
ra

 d
iv

er
si

fic
ar

 y
 f

or
-

ta
le

ce
r 

su
s 

ex
po

rt
ac

io
ne

s.
 

Cr
ec

im
ie

nt
o

El
 D

ep
ar

ta
m

en
to

 A
dm

in
is

tr
at

iv
o 

N
ac

io
na

l d
e 

Es
ta

d
ís

ti
ca

s 
(D

AN
E)

 in
fo

rm
ó 

qu
e 

en
 2

01
8 

el
 p

ro
du

ct
o 

in
te

rn
o 

br
ut

o 
(P

IB
) 

se
 e

xp
an

di
ó 

a 
un

a 
ta

sa
 d

e 
2,

7%
. E

st
e 

re
su

lt
ad

o 
de

te
rm

in
ó 

un
 p

un
to

 d
e 

in
fle

xi
ón

 f
re

nt
e 

a 
la

 t
en

de
n-

ci
a 

de
 d

es
ac

el
er

ac
ió

n 
or

ig
in

ad
a 

po
r 

el
 f

ue
rt

e 
ch

oq
ue

 a
 l

os
 t

ér
m

in
os

 d
e 

in
te

rc
am

bi
o,

 q
ue

 r
ed

uj
o 

el
 c

re
ci

m
ie

nt
o 

an
ua

l 
de

sd
e 

4,
7%

 e
n 

20
14

 a
 1

,4
%

 
en

 2
01

7.
 E

st
e 

ca
m

bi
o 

en
 l

a 
di

re
cc

ió
n 

de
l 

ci
cl

o 
ec

on
óm

ic
o 

m
ue

st
ra

 q
ue

, 
un

a 
ve

z 
co

nc
lu

id
o 

el
 p

ro
ce

so
 d

e 
aj

us
te

 l
ue

go
 d

e 
la

 c
aí

da
 d

e 
lo

s 
pr

ec
io

s 
de

l p
et

ró
le

o,
 la

 e
co

no
m

ía
 c

ol
om

bi
an

a 
lo

gr
ó 

se
nt

ar
 la

s 
ba

se
s 

pa
ra

 s
u 

re
-

cu
pe

ra
ci

ón
. D

e 
es

ta
 m

an
er

a,
 la

s 
m

is
m

as
 fu

er
za

s 
qu

e 
in

du
je

ro
n 

la
 d

es
ac

e-
le

ra
ci

ón
 —

ta
le

s 
co

m
o 

el
 e

nd
ur

ec
im

ie
nt

o 
de

 la
s 

co
nd

ic
io

ne
s 

cr
ed

it
ic

ia
s,

 e
l 

in
cr

em
en

to
 d

e 
la

s 
pr

im
as

 d
e 

ri
es

go
, y

 la
 p

ér
di

da
 d

e 
co

nfi
an

za
 d

e 
co

ns
u-

m
id

or
es

 y
 e

m
pr

es
ar

io
s—

 a
ho

ra
 a

ct
úa

n 
en

 s
en

ti
do

 c
on

tr
ar

io
, i

m
pu

ls
an

do
 

la
 r

ec
up

er
ac

ió
n.

 L
a 

pr
eg

un
ta

, e
nt

on
ce

s,
 n

o 
es

 s
i l

a 
ec

on
om

ía
 c

ol
om

bi
an

a 
se

 r
ec

up
er

ar
á,

 s
in

o 
a 

qu
é 

ve
lo

ci
da

d 
lo

 c
on

ti
nu

ar
á 

ha
ci

en
do

. A
l r

es
pe

ct
o,

 
lo

s 
pr

on
ós

ti
co

s 
de

 l
os

 a
na

lis
ta

s,
 a

un
qu

e 
di

ve
rs

os
, a

pu
nt

an
 h

ac
ia

 m
ay

o-
re

s 
ta

sa
s 

de
 c

re
ci

m
ie

nt
o 

qu
e 

la
 o

bs
er

va
da

 e
n 

20
18

, t
an

to
 p

ar
a 

el
 p

re
se

nt
e 

añ
o 

co
m

o 
pa

ra
 lo

s 
ve

ni
de

ro
s.

Co
m

o 
se

 a
na

liz
ar

á 
co

n 
de

ta
lle

 e
n 

el
 i

nf
or

m
e,

 e
l 

in
cr

em
en

to
 d

e 
la

 a
ct

iv
i-

da
d 

ec
on

óm
ic

a 
en

 2
01

8 
fu

e 
im

pu
ls

ad
o 

po
r 

el
 f

or
ta

le
ci

m
ie

nt
o 

de
 l

a 
de

-
m

an
da

 in
te

rn
a,

 c
uy

o 
cr

ec
im

ie
nt

o 
an

ua
l 

fu
e 

de
 3

,8
%

, f
re

nt
e 

a 
1,

2%
 r

eg
is

-
tr

ad
o 

en
 2

01
7.

 L
a 

re
ac

ti
va

ci
ón

 d
e 

la
 d

em
an

da
 in

te
rn

a 
fu

e 
lid

er
ad

a 
po

r 
el

 
in

cr
em

en
to

 d
el

 c
on

su
m

o,
 t

an
to

 d
e 

lo
s 

ho
ga

re
s 

(3
,5

%
) c

om
o 

de
l G

ob
ie

rn
o 

(5
,9

%
). 

A 
es

to
 s

e 
ag

re
gó

 e
l 

m
ay

or
 d

in
am

is
m

o 
de

 l
a 

fo
rm

ac
ió

n 
br

ut
a 

de
 

ca
pi

ta
l 

du
ra

nt
e 

el
 s

eg
un

do
 s

em
es

tr
e 

de
l 

añ
o,

 q
ue

 l
e 

pe
rm

it
ió

 a
lc

an
za

r 
un

a 
ex

pa
ns

ió
n 

de
 3

,5
%

 e
n 

20
18

, a
 p

es
ar

 d
e 

ha
be

rs
e 

co
nt

ra
íd

o 
du

ra
nt

e 
el

 
pr

im
er

 s
em

es
tr

e 
de

l a
ño

. 

El
 c

on
su

m
o 

de
 l

os
 h

og
ar

es
 f

ue
 f

av
or

ec
id

o 
po

r 
un

a 
po

lít
ic

a 
m

on
et

ar
ia

 m
od

er
a-

da
m

en
te

 e
xp

an
si

va
, q

ue
 in

du
jo

 u
na

 r
ed

uc
ci

ón
 d

e 
la

s 
ta

sa
s 

de
 in

te
ré

s 
de

l 
cr

éd
it

o 
de

 c
on

su
m

o,
 l

o 
qu

e 
es

ti
m

ul
ó 

el
 d

in
am

is
m

o 
de

 e
st

a 
ca

rt
er

a 
du

ra
nt

e 
el

 s
eg

un
do

 
se

m
es

tr
e 

de
l a

ño
. A

di
ci

on
al

m
en

te
, l

a 
pr

og
re

si
va

 d
es

ap
ar

ic
ió

n 
de

l e
fe

ct
o 

in
fla

ci
o-

na
ri

o 
de

l 
au

m
en

to
 d

el
 i

m
pu

es
to

 a
l 

va
lo

r 
ag

re
ga

do
 (

IV
A)

, 
ju

nt
o 

co
n 

el
 t

em
pr

an
o 

de
sc

en
so

 d
e 

la
 i

nfl
ac

ió
n 

qu
e 

se
 c

on
ce

nt
ró

 e
n 

el
 p

ri
m

er
 t

ri
m

es
tr

e 
de

 2
01

8,
 m

ej
o-

ra
ro

n 
el

 p
od

er
 a

dq
ui

si
ti

vo
 d

e 
lo

s 
co

ns
um

id
or

es
. P

or
 s

u 
pa

rt
e,

 e
l c

on
su

m
o 

pú
bl

ic
o 

m
an

tu
vo

 u
n 

bu
en

 d
in

am
is

m
o 

a 
lo

 la
rg

o 
de

 t
od

o 
el

 a
ño

.

La
 a

ce
le

ra
ci

ón
 d

e 
la

 d
em

an
da

 in
te

rn
a 

fu
e 

m
ay

or
 q

ue
 la

 d
el

 c
re

ci
m

ie
nt

o 
ec

on
óm

i-
co

. E
llo

 o
be

de
ci

ó 
a 

qu
e 

la
 d

em
an

da
 e

xt
er

na
 n

et
a 

(e
xp

or
ta

ci
on

es
 m

en
os

 im
po

rt
a-

ci
on

es
) 

co
nt

ri
bu

yó
 d

e 
m

an
er

a 
ne

ga
ti

va
 a

l c
re

ci
m

ie
nt

o 
de

l P
IB

, c
om

o 
re

su
lt

ad
o 

de
 

un
a 

ex
pa

ns
ió

n 
m

ás
 r

áp
id

a 
de

 la
s 

im
po

rt
ac

io
ne

s 
re

al
es

 (8
,0

%
), 

qu
e 

de
 la

s 
ex

po
rt

a-
ci

on
es

 (1
,2

%
). 

Si
 b

ie
n 

hu
bi

er
a 

si
do

 d
es

ea
bl

e 
un

a 
m

ay
or

 fo
rt

al
ez

a 
de

 la
s 

ex
po

rt
ac

io
-

ne
s,

 e
l r

áp
id

o 
in

cr
em

en
to

 d
e 

la
s 

co
m

pr
as

 e
xt

er
na

s 
no

 n
ec

es
ar

ia
m

en
te

 im
pl

ic
a 

al
go

 
de

sf
av

or
ab

le
 p

ar
a 

la
 e

co
no

m
ía

, p
ue

s 
es

o 
de

pe
nd

e 
de

 s
u 

co
m

po
si

ci
ón

: e
n 

20
18

 la
s 

im
po

rt
ac

io
ne

s 
de

 b
ie

ne
s 

de
 c

ap
it

al
 r

ep
re

se
nt

ar
on

 e
l 

31
%

 d
e 

la
s 

im
po

rt
ac

io
ne

s 
to

ta
le

s 
y 

la
s 

de
 m

at
er

ia
s 

pr
im

as
 e

l 4
6%

. A
m

bo
s 

ti
po

s 
de

 im
po

rt
ac

io
ne

s 
fu

er
on

 la
s 

m
ás

 d
in

ám
ic

as
 d

ur
an

te
 e

l a
ño

 a
nt

er
io

r, 
ca

da
 u

na
 c

on
 t

as
as

 d
e 

cr
ec

im
ie

nt
o 

ce
rc

a-
na

s 
a 

11
,5

%
. A

qu
el

la
s 

am
pl

ía
n 

la
 c

ap
ac

id
ad

 p
ro

du
ct

iv
a 

de
 l

as
 a

ct
iv

id
ad

es
 i

nd
us

-
tr

ia
le

s 
y 

ag
rí

co
la

s 
de

l p
aí

s,
 lo

 q
ue

 h
ac

ia
 a

de
la

nt
e 

le
s 

pe
rm

it
ir

á 
a 

di
ch

os
 r

en
gl

on
es

 
m

ej
or

ar
 s

u 
ap

or
te

 a
l c

re
ci

m
ie

nt
o 

ec
on

óm
ic

o.
 

To
da

s 
la

s 
ra

m
as

 d
e 

ac
ti

vi
da

d 
pr

od
uc

ti
va

 l
og

ra
ro

n 
cr

ec
im

ie
nt

os
 e

n 
20

18
, a

 e
xc

ep
-

ci
ón

 d
e 

la
 m

in
er

ía
. S

e 
de

st
ac

an
 la

s 
ex

pa
ns

io
ne

s 
de

 la
s 

ac
ti

vi
da

de
s 

pr
of

es
io

na
le

s,
 

ci
en

tí
fic

as
 y

 té
cn

ic
as

 (5
,0

%
), 

y 
la

s 
de

 a
dm

in
is

tr
ac

ió
n 

pú
bl

ic
a 

y 
de

fe
ns

a,
 e

du
ca

ci
ón

 y
 

sa
lu

d 
(4

,1%
). 

Ig
ua

lm
en

te
, l

os
 s

ec
to

re
s 

de
 c

om
er

ci
o,

 r
ep

ar
ac

ió
n,

 t
ra

ns
po

rt
e 

y 
al

oj
a-

m
ie

nt
o,

 a
l i

gu
al

 q
ue

 e
l d

e 
in

fo
rm

ac
ió

n 
y 

co
m

un
ic

ac
io

ne
s,

 a
lc

an
za

ro
n 

cr
ec

im
ie

nt
os

 
de

 3
,1%

 a
nu

al
, s

up
er

io
re

s 
a 

lo
 o

bs
er

va
do

 e
n 

20
17

. L
a 

in
du

st
ri

a 
m

an
uf

ac
tu

re
ra

, e
st

i-
m

ul
ad

a 
po

r 
el

 m
ay

or
 d

in
am

is
m

o 
de

 la
 d

em
an

da
 in

te
rn

a,
 m

os
tr

ó 
un

a 
re

cu
pe

ra
ci

ón
 

si
gn

ifi
ca

ti
va

, a
l 

lo
gr

ar
 u

n 
cr

ec
im

ie
nt

o 
de

 2
,0

%
, f

re
nt

e 
a 

la
 c

on
tr

ac
ci

ón
 d

e 
1,

8%
 e

n 
20

17
. 

El
 s

ec
to

r 
ag

ro
pe

cu
ar

io
 s

e 
ex

pa
nd

ió
 2

,0
%

, 
ri

tm
o 

in
fe

ri
or

 a
l 

de
 2

01
7 

(5
,5

%
), 

de
bi

do
 a

 l
a 

re
du

cc
ió

n 
en

 l
a 

pr
od

uc
ci

ón
 d

e 
ca

fé
 y

 o
tr

os
 c

ul
ti

vo
s,

 q
ue

 s
e 

vi
er

on
 

af
ec

ta
do

s,
 e

nt
re

 o
tr

os
 fa

ct
or

es
, p

or
 c

on
di

ci
on

es
 c

lim
át

ic
as

 d
es

fa
vo

ra
bl

es
. L

a 
co

ns
-

tr
uc

ci
ón

 m
os

tr
ó 

un
 c

re
ci

m
ie

nt
o 

ba
jo

, p
er

o 
po

si
ti

vo
 (0

,3
%

), 
el

 c
ua

l c
on

tr
as

ta
 c

on
 la

 
co

nt
ra

cc
ió

n 
de

 2
,0

%
 o

bs
er

va
da

 e
n 

20
17

. A
 e

llo
 c

on
tr

ib
uy

ó 
el

 r
ep

un
te

 d
e 

la
s 

ob
ra

s 
ci

vi
le

s 
en

 e
l 

úl
ti

m
o 

tr
im

es
tr

e 
de

l 
añ

o 
(7

,8
%

). 
Fi

na
lm

en
te

, l
a 

m
in

er
ía

 r
ep

or
tó

 u
na

 
nu

ev
a 

co
nt

ra
cc

ió
n 

en
 2

01
8 

(-
0,

8%
), 

au
nq

ue
 d

e 
m

en
or

 m
ag

ni
tu

d 
qu

e 
la

 o
bs

er
va

da
 

un
 a

ño
 a

tr
ás

 (
-5

,7
%

). 
Es

to
 s

e 
ex

pl
ic

a 
po

r 
el

 f
ue

rt
e 

re
tr

oc
es

o 
de

 l
a 

pr
od

uc
ci

ón
 d

e 
ca

rb
ón

 (
-6

,5
%

) 
de

bi
do

 a
 f

ac
to

re
s 

cl
im

át
ic

os
 y

 d
em

or
as

 e
n 

lo
s 

pr
oc

es
os

 d
e 

ex
pa

n-
si

ón
. L

o 
an

te
ri

or
 f

ue
 p

ar
ci

al
m

en
te

 c
on

tr
ar

re
st

ad
o 

po
r 

la
 m

ay
or

 p
ro

du
cc

ió
n 

de
 p

e-
tr

ól
eo

 y
 g

as
 n

at
ur

al
 q

ue
 c

re
ci

ó 
1,

4%
, e

st
im

ul
ad

a 
po

r 
lo

s 
m

ay
or

es
 p

re
ci

os
 d

el
 c

ru
do

 
re

gi
st

ra
do

s 
en

 e
l c

ur
so

 d
el

 a
ño

.

Pa
ra

 2
01

9 
se

 p
ro

no
st

ic
a 

qu
e 

el
 P

IB
 t

en
dr

ía
 u

n 
cr

ec
im

ie
nt

o 
al

re
de

do
r 

de
l 3

,5
%

, p
or

 
en

ci
m

a 
de

l p
ro

m
ed

io
 d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
de

l 2
%

 q
ue

 e
l F

on
do

 M
on

et
ar

io
 In

te
rn

ac
io

na
l 

(F
M

I)
 p

ro
ye

ct
a 

pa
ra

 L
at

in
oa

m
ér

ic
a.

 E
st

e 
pr

on
ós

ti
co

 p
re

vé
 q

ue
 la

 d
em

an
da

 in
te

rn
a 

se
 fo

rt
al

ec
er

ía
 a

 u
n 

m
ay

or
 r

it
m

o 
qu

e 
el

 o
bs

er
va

do
 e

n 
20

18
. A

 e
st

o 
co

nt
ri

bu
ir

án
 lo

s 
in

ce
nt

iv
os

 t
ri

bu
ta

ri
os

 s
ob

re
 la

 in
ve

rs
ió

n 
em

pr
es

ar
ia

l, 
al

 p
er

m
it

ir
le

 a
 la

s 
em

pr
es

as
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de

sc
on

ta
r 

de
l i

m
pu

es
to

 a
 la

 r
en

ta
 e

l p
ag

o 
de

 IV
A 

po
r 

la
 a

dq
ui

si
ci

ón
 d

e 
bi

en
es

 d
e 

ca
pi

ta
l y

 e
l 5

0%
 d

el
 im

pu
es

to
 d

e 
in

du
st

ri
a 

y 
co

m
er

ci
o.

 

O
tr

os
 fa

ct
or

es
 p

od
rí

an
 c

on
tr

ib
ui

r a
 d

in
am

iz
ar

 la
 in

ve
rs

ió
n 

ta
le

s 
co

m
o:

 1
) u

na
 m

ay
or

 
ej

ec
uc

ió
n 

de
 r

ec
ur

so
s 

po
r 

pa
rt

e 
de

 l
os

 g
ob

ie
rn

os
 r

eg
io

na
le

s,
 c

om
o 

su
el

e 
oc

ur
ri

r 
en

 e
l ú

lt
im

o 
añ

o 
de

 g
ob

ie
rn

o 
de

 la
s 

au
to

ri
da

de
s 

lo
ca

le
s;

 2
) 

un
 im

pu
ls

o 
a 

la
 in

ve
r-

si
ón

 t
er

ri
to

ri
al

 g
ra

ci
as

 a
 l

a 
fin

an
ci

ac
ió

n 
de

 o
br

as
 d

e 
in

fr
ae

st
ru

ct
ur

a 
co

n 
re

cu
rs

os
 

de
 r

eg
al

ía
s,

 y
 3

) 
av

an
ce

s 
en

 la
 c

on
st

ru
cc

ió
n 

de
 c

ar
re

te
ra

s 
en

 e
l m

ar
co

 d
e 

ob
ra

s 
de

 
cu

ar
ta

 g
en

er
ac

ió
n 

(4
G

).

Po
r 

su
 p

ar
te

, e
l 

co
ns

um
o 

to
ta

l 
re

gi
st

ra
rí

a 
un

 c
re

ci
m

ie
nt

o 
si

m
ila

r 
al

 o
bs

er
va

do
 e

n 
el

 a
ño

 a
nt

er
io

r. 
La

 te
nd

en
ci

a 
de

 re
cu

pe
ra

ci
ón

 d
el

 c
on

su
m

o 
de

 lo
s 

ho
ga

re
s 

se
gu

ir
ía

 
es

ti
m

ul
ad

a 
po

r 
un

a 
in

fla
ci

ón
 b

aj
a,

 u
na

 p
ol

ít
ic

a 
m

on
et

ar
ia

 l
ev

em
en

te
 e

xp
an

si
va

 
y 

la
 r

ec
up

er
ac

ió
n 

gr
ad

ua
l 

de
 l

a 
co

nfi
an

za
 d

e 
lo

s 
co

ns
um

id
or

es
. 

En
 c

on
tr

as
te

, 
el

 
co

ns
um

o 
de

l G
ob

ie
rn

o 
te

nd
rí

a 
un

 m
en

or
 d

in
am

is
m

o 
qu

e 
el

 o
bs

er
va

do
 e

n 
20

18
, l

o 
cu

al
 e

s 
co

he
re

nt
e 

co
n 

un
a 

m
od

er
ac

ió
n 

de
l g

as
to

 d
el

 G
ob

ie
rn

o 
N

ac
io

na
l n

ec
es

ar
ia

 
pa

ra
 e

l c
um

pl
im

ie
nt

o 
de

 la
 r

eg
la

 fi
sc

al
.

El
 in

cr
em

en
to

 d
e 

la
 a

ct
iv

id
ad

 e
co

nó
m

ic
a 

en
 2

01
8 

no
 s

e 
re

fle
ja

 to
da

ví
a 

en
 u

na
 re

du
c-

ci
ón

 d
e 

la
 ta

sa
 d

e 
de

se
m

pl
eo

 u
rb

an
o 

y 
ru

ra
l, 

pu
es

to
 q

ue
 e

n 
la

 e
co

no
m

ía
 a

ún
 p

er
si

s-
te

n 
ex

ce
so

s 
de

 c
ap

ac
id

ad
 p

ro
du

ct
iv

a.
 E

n 
la

 m
ed

id
a 

qu
e 

la
 r

ec
up

er
ac

ió
n 

ec
on

óm
ic

a 
se

 c
on

so
lid

e,
 c

om
en

za
rá

n 
a 

ob
se

rv
ar

se
 r

ed
uc

ci
on

es
 d

e 
la

 ta
sa

 d
e 

de
se

m
pl

eo
.

In
fla

ci
ón

Co
n 

re
sp

ec
to

 a
l c

om
po

rt
am

ie
nt

o 
de

 la
 in

fla
ci

ón
, a

l c
ie

rr
e 

de
 2

01
8 

el
 ín

di
ce

 d
e 

pr
ec

io
s 

a l
 c

on
su

m
id

or
 (I

PC
) f

ue
 d

e 
3,

18
%

; e
s 

de
ci

r, 
91

 p
un

to
s 

bá
si

co
s 

(p
b)

 in
fe

ri
or

 a
l n

iv
el

 d
e 

4,
09

%
 o

bs
er

va
do

 e
n 

20
17

. E
st

a 
ca

íd
a 

se
 c

on
ce

nt
ró

 e
nt

re
 lo

s 
m

es
es

 d
e 

en
er

o 
y 

ab
ri

l, 
y 

a 
pa

rt
ir

 d
e 

al
lí 

la
 ta

sa
 d

e 
in

fla
ci

ón
 s

e 
m

an
tu

vo
 e

n 
un

 ra
ng

o 
en

tr
e 

3,
1%

 y
 3

,3
%

. 

Al
 r

ev
is

ar
 e

l c
om

po
rt

am
ie

nt
o 

de
 la

s 
di

ve
rs

as
 c

an
as

ta
s 

qu
e 

co
nf

or
m

an
 e

se
 ín

di
ce

, 
se

 p
ue

de
 o

bs
er

va
r 

qu
e 

el
 d

es
ce

ns
o 

de
 l

a 
in

fla
ci

ón
 e

n 
20

18
 s

e 
ex

pl
ic

ó 
po

r 
la

 d
is

-
m

in
uc

ió
n 

de
 l

a 
va

ri
ac

ió
n 

de
 l

os
 p

re
ci

os
 d

e 
la

 c
an

as
ta

 s
in

 a
lim

en
to

s,
 q

ue
 c

ay
ó 

de
 

5,
01

%
 e

n 
20

17
 a

 3
,4

8%
 e

n 
20

18
. 

A 
es

te
 r

es
ul

ta
do

 c
on

tr
ib

uy
ó 

la
 d

is
ol

uc
ió

n 
de

 l
as

 
pr

es
io

ne
s 

al
ci

st
as

 d
er

iv
ad

as
 d

el
 a

um
en

to
 d

el
 I

VA
 y

 o
tr

os
 i

m
pu

es
to

s 
in

di
re

ct
os

, 
y 

la
s 

m
od

er
ad

as
 p

re
si

on
es

 d
e 

de
m

an
da

 e
n 

un
 e

nt
or

no
 d

e 
ex

ce
so

s 
de

 c
ap

ac
id

ad
 

pr
od

uc
ti

va
. E

n 
es

ta
 c

at
eg

or
ía

 s
ob

re
sa

lió
 l

a 
re

du
cc

ió
n 

de
 l

a 
in

fla
ci

ón
 d

e 
no

 t
ra

n-
sa

bl
es

, a
l p

as
ar

 d
e 

5,
49

%
 e

n 
20

17
 a

 3
,7

9%
 e

n 
20

18
. E

st
e 

fu
e 

un
 a

va
nc

e 
im

po
rt

an
te

, 
pu

es
 h

as
ta

 2
01

7 
es

te
 g

ru
po

 e
xh

ib
ía

 u
na

 f
ue

rt
e 

re
si

st
en

ci
a 

a 
la

 b
aj

a,
 c

on
 t

as
as

 d
e 

in
fla

ci
ón

 q
ue

 o
sc

ila
ba

n 
al

re
de

do
r 

de
 5

%
, l

o 
qu

e 
im

pe
d

ía
 u

na
 c

on
ve

rg
en

ci
a 

m
ás

 
rá

pi
da

 d
e 

la
 i

nfl
ac

ió
n 

a 
la

 m
et

a.
 A

di
ci

on
al

m
en

te
, s

e 
ob

se
rv

ó 
un

a 
ca

íd
a 

si
gn

ifi
ca

-
ti

va
 d

e 
la

 i
nfl

ac
ió

n 
de

 t
ra

ns
ab

le
s,

 q
ue

 p
as

ó 
de

 3
,7

9%
 e

n 
20

17
 a

 1
,0

9%
 e

n 
20

18
. L

o 
an

te
ri

or
 c

on
tr

as
ta

 c
on

 la
s 

fu
er

te
s 

al
za

s 
qu

e 
se

 re
gi

st
ra

ro
n 

en
 e

st
e 

gr
up

o 
de

 b
ie

ne
s 

en
 a

ño
s 

an
te

ri
or

es
. L

a 
au

se
nc

ia
 d

e 
un

 t
ra

sp
as

o 
de

 la
 d

ep
re

ci
ac

ió
n 

de
l ú

lt
im

o 
tr

i-
m

es
tr

e 
de

l a
ño

 a
 lo

s 
pr

ec
io

s 
de

 e
st

os
 b

ie
ne

s 
ay

ud
ó 

a 
es

te
 r

es
ul

ta
do

. E
l g

ru
po

 d
e 

bi
en

es
 y

 s
er

vi
ci

os
 r

eg
ul

ad
os

 f
ue

 e
l ú

ni
co

 r
en

gl
ón

 e
n 

es
ta

 c
at

eg
or

ía
 q

ue
 n

o 
co

nt
ri

-
bu

yó
 a

 r
ed

uc
ir

 la
 in

fla
ci

ón
, p

ue
s 

su
 r

eg
is

tr
o 

au
m

en
tó

 d
e 

5,
86

%
 a

 6
,3

7%
 e

nt
re

 2
01

7 
y 

20
18

, d
eb

id
o 

pr
in

ci
pa

lm
en

te
 a

l 
in

cr
em

en
to

 e
n 

la
s 

ta
ri

fa
s 

de
 e

ne
rg

ía
 e

lé
ct

ri
ca

 y
 

ac
ue

du
ct

o,
 a

sí
 c

om
o 

a 
au

m
en

to
s 

en
 lo

s 
pr

ec
io

s 
de

 lo
s 

co
m

bu
st

ib
le

s.
 P

or
 s

u 
pa

rt
e,

 

la
 i

nfl
ac

ió
n 

an
ua

l 
de

 a
lim

en
to

s 
pr

es
en

tó
 u

n 
in

cr
em

en
to

 m
od

er
ad

o 
de

sd
e 

1,
92

%
 

en
 2

01
7 

a 
2,

43
%

 e
n 

20
18

, c
om

o 
re

su
lt

ad
o 

de
 u

na
 b

as
e 

de
 c

om
pa

ra
ci

ón
 m

uy
 b

aj
a 

en
 2

01
7,

 u
no

s 
pr

ec
io

s 
in

te
rn

ac
io

na
le

s 
de

 m
at

er
ia

s 
pr

im
as

 a
gr

íc
ol

as
 e

st
ab

le
s 

o 
en

 
de

sc
en

so
, y

 u
na

 o
fe

rt
a 

ag
ro

pe
cu

ar
ia

 in
te

rn
a 

am
pl

ia
.

La
 t

en
de

nc
ia

 d
es

ce
nd

en
te

 d
e 

la
 in

fla
ci

ón
 c

on
ti

nu
ó 

en
 e

l p
ri

m
er

 b
im

es
tr

e 
de

l a
ño

, 
de

 t
al

 f
or

m
a 

qu
e 

al
 fi

na
liz

ar
 f

eb
re

ro
 d

e 
20

19
 la

 in
fla

ci
ón

 d
e 

pr
ec

io
s 

al
 c

on
su

m
id

or
 

m
os

tr
ó 

un
 r

eg
is

tr
o 

de
l 

3,
01

%
 a

nu
al

. 
U

n 
re

su
lt

ad
o 

ta
n 

ce
rc

an
o 

a 
la

 m
et

a 
de

l 
3%

 
no

 s
e 

ob
se

rv
ab

a 
de

sd
e 

se
pt

ie
m

br
e 

de
 2

01
4.

 V
ar

io
s 

fa
ct

or
es

 c
on

tr
ib

uy
er

on
 a

 e
st

e 
re

su
lt

ad
o1 . 

La
 i

nfl
ac

ió
n 

si
n 

al
im

en
to

s 
pr

os
ig

ui
ó 

su
 d

es
ce

ns
o,

 a
l 

pa
sa

r 
de

l 
3,

48
%

 
en

 d
ic

ie
m

br
e 

de
 2

01
8 

al
 3

,14
%

 e
n 

fe
br

er
o.

 Ig
ua

lm
en

te
 lo

 h
iz

o 
la

 v
ar

ia
ci

ón
 a

nu
al

 d
e 

pr
ec

io
s 

de
 t

ra
ns

ab
le

s,
 q

ue
 c

ay
ó 

de
l 

1,
09

%
 a

l 
0,

80
%

, c
on

fir
m

an
do

 q
ue

 e
l 

tr
as

pa
so

 
de

 la
 d

ep
re

ci
ac

ió
n 

de
 la

 ta
sa

 d
e 

ca
m

bi
o 

a 
lo

s 
pr

ec
io

s 
ha

 s
id

o 
lim

it
ad

o.
 L

a 
in

fla
ci

ón
 

an
ua

l d
e 

no
 t

ra
ns

ab
le

s 
ta

m
bi

én
 r

eg
is

tr
ó 

un
 n

ue
vo

 d
es

ce
ns

o 
al

 p
as

ar
 d

el
 3

,7
9%

 e
n 

di
ci

em
br

e 
al

 3
,3

8%
 e

n 
fe

br
er

o.
 I

nc
lu

si
ve

, 
la

 i
nfl

ac
ió

n 
de

 r
eg

ul
ad

os
, 

qu
e 

en
 2

01
8 

al
ca

nz
ó 

un
 p

ic
o 

de
l 6

,3
7%

, s
e 

re
du

jo
 a

l 5
,7

2%
 a

nu
al

 e
n 

fe
br

er
o.

 L
a 

va
ri

ac
ió

n 
an

ua
l 

de
 p

re
ci

os
 d

e 
al

im
en

to
s 

au
m

en
tó

 d
el

 2
,4

3%
 e

n 
di

ci
em

br
e 

al
 2

,8
4%

 e
n 

fe
br

er
o.

 S
in

 
em

ba
rg

o,
 e

st
e 

fu
e 

un
 in

cr
em

en
to

 m
od

er
ad

o 
y 

ac
or

de
 c

on
 lo

 e
sp

er
ad

o.
 F

in
al

m
en

te
, 

en
 f

eb
re

ro
 e

l 
pr

om
ed

io
 d

e 
lo

s 
cu

at
ro

 i
nd

ic
ad

or
es

 d
e 

in
fla

ci
ón

 b
ás

ic
a 

se
 s

it
uó

 e
n 

2,
81

%
 a

nu
al

, c
if

ra
 p

or
 d

eb
aj

o 
de

 3
%

. T
od

os
 lo

s 
in

di
ca

do
re

s 
de

 in
fla

ci
ón

 b
ás

ic
a 

di
s-

m
in

uy
er

on
, a

 e
xc

ep
ci

ón
 d

el
 n

úc
le

o 
20

. 

La
 e

nc
ue

st
a 

m
en

su
al

 s
ob

re
 e

xp
ec

ta
ti

va
s,

 a
pl

ic
ad

a 
po

r 
el

 B
an

co
 d

e 
la

 R
ep

úb
lic

a 
a 

an
al

is
ta

s 
de

l 
si

st
em

a 
fin

an
ci

er
o,

 m
os

tr
ó 

un
a 

re
du

cc
ió

n 
de

 l
as

 e
xp

ec
ta

ti
va

s 
de

 
in

fla
ci

ón
 p

ar
a 

fin
al

es
 d

e 
20

19
, d

es
de

 u
n 

3,
41

%
 e

st
im

ad
o 

en
 la

 e
nc

ue
st

a 
de

 fe
br

er
o 

ha
st

a 
un

 3
,2

3%
 e

n 
la

 d
e 

m
ar

zo
. E

st
a 

re
vi

si
ón

 in
co

rp
or

ó 
el

 d
at

o 
de

 in
fla

ci
ón

 o
bs

er
-

va
do

 e
n 

fe
br

er
o,

 e
l c

ua
l i

nd
ic

ó 
qu

e 
al

gu
no

s 
ri

es
go

s 
in

fla
ci

on
ar

io
s 

co
ns

id
er

ad
os

 a
 

co
m

ie
nz

os
 d

e 
añ

o,
 t

al
es

 c
om

o 
el

 in
cr

em
en

to
 d

e 
6%

 e
n 

el
 s

al
ar

io
 m

ín
im

o,
 e

l t
em

or
 

a 
un

 t
ra

sp
as

o 
de

 la
 d

ep
re

ci
ac

ió
n 

a 
lo

s 
pr

ec
io

s,
 la

 a
lt

a 
in

fla
ci

ón
 d

e 
lo

s 
bi

en
es

 r
eg

u-
la

do
s,

 y
 e

l 
fe

nó
m

en
o 

de
 E

l 
N

iñ
o,

 n
o 

se
 m

at
er

ia
liz

ar
on

. L
as

 m
en

or
es

 e
xp

ec
ta

ti
va

s 
de

 in
fla

ci
ón

 a
ña

de
n 

un
 im

po
rt

an
te

 e
le

m
en

to
 a

 fa
vo

r 
de

 la
 e

st
ab

ili
da

d 
de

 p
re

ci
os

. 
Lo

s 
pr

on
ós

ti
co

s 
de

l e
qu

ip
o 

té
cn

ic
o 

so
br

e 
el

 c
om

po
rt

am
ie

nt
o 

de
 la

 in
fla

ci
ón

 p
ar

a 
lo

 q
ue

 r
es

ta
 d

e 
20

19
 y

 2
02

0 
co

ns
id

er
an

 e
sc

en
ar

io
s 

de
 r

ie
sg

o 
qu

e 
la

 J
D

B
R

 m
on

it
o-

re
ar

á 
ha

ci
a 

ad
el

an
te

. E
l 

pr
im

er
o 

co
nt

em
pl

a 
un

a 
se

nd
a 

de
 i

nfl
ac

ió
n 

de
 r

eg
ul

ad
os

 
qu

e 
po

dr
ía

 m
an

te
ne

rs
e 

po
r 

en
ci

m
a 

de
l 

5%
 e

n 
el

 h
or

iz
on

te
 d

e 
pr

on
ós

ti
co

. 
El

lo
 

pr
od

uc
ir

ía
 p

re
si

on
es

 a
l 

al
za

 s
ob

re
 l

a 
in

fla
ci

ón
 o

bs
er

va
da

 y
 s

us
 e

xp
ec

ta
ti

va
s,

 q
ue

 
po

dr
ía

 re
qu

er
ir

 u
na

 re
vi

si
ón

 o
po

rt
un

a 
de

 la
 p

os
tu

ra
 d

e 
po

lít
ic

a 
m

on
et

ar
ia

. A
 p

es
ar

 
de

 e
llo

, l
as

 p
re

si
on

es
 a

lc
is

ta
s 

so
br

e 
lo

s 
pr

ec
io

s 
al

 c
on

su
m

id
or

 s
er

ía
n 

m
od

er
ad

as
, 

po
r 

lo
 q

ue
 e

n 
es

te
 e

sc
en

ar
io

 la
 in

fla
ci

ón
 a

 fi
na

le
s 

de
 2

01
9 

re
gi

st
ra

rí
a 

un
 n

iv
el

 s
im

i-
la

r 
al

 o
bs

er
va

do
 e

n 
20

18
. U

n 
se

gu
nd

o 
es

ce
na

ri
o 

co
ns

id
er

a 
co

nd
ic

io
ne

s 
fin

an
ci

er
as

 
ex

te
rn

as
 e

 in
te

rn
as

 m
ás

 f
av

or
ab

le
s,

 la
s 

cu
al

es
 r

ed
uc

en
 la

s 
pr

im
as

 d
e 

ri
es

go
 y

 ll
e-

va
rí

an
 a

 u
na

 s
en

da
 d

e 
ta

sa
 d

e 
ca

m
bi

o 
un

 p
oc

o 
m

en
or

. E
n 

es
te

 c
as

o,
 l

a 
va

ri
ac

ió
n 

an
ua

l 
de

 p
re

ci
os

 d
e 

bi
en

es
 t

ra
ns

ab
le

s 
se

rí
a 

m
ás

 b
aj

a,
 l

o 
qu

e 
pe

rm
it

ir
ía

 q
ue

 l
a 

in
fla

ci
ón

 d
e 

fin
al

es
 d

e 
20

19
 s

e 
si

tu
ar

ía
 a

lr
ed

ed
or

 d
el

 3
,0

5%
.

1 
  A

 p
ar

ti
r 

de
 2

01
9 

el
 D

AN
E 

in
tr

od
uj

o 
un

a 
nu

ev
a 

ca
na

st
a 

de
l í

nd
ic

e 
de

 p
re

ci
os

 a
l c

on
su

m
id

or
. 

N
o 

ob
st

an
te

, p
ar

a 
fa

ci
lit

ar
 la

 c
om

pa
ra

ci
ón

 c
on

 2
01

8,
 a

qu
í n

os
 r

ef
er

im
os

 a
 la

 c
an

as
ta

 y
 c

la
si

-
fic

ac
ió

n 
an

te
ri

or
. 
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Co

nt
ex

to
 e

xt
er

no

D
ur

an
te

 2
01

8 
la

s 
co

nd
ic

io
ne

s 
ex

te
rn

as
 fu

er
on

 fa
vo

ra
bl

es
 p

ar
a 

la
 e

co
no

m
ía

 c
ol

om
-

bi
an

a.
 L

a 
ec

on
om

ía
 m

un
di

al
 c

re
ci

ó 
3,

1%
 s

eg
ún

 e
l 

Fo
nd

o 
M

on
et

ar
io

 I
nt

er
na

ci
on

al
 

(F
M

I)
, l

o 
qu

e 
se

 r
efl

ej
ó 

en
 u

na
 m

ej
or

a 
de

 lo
s 

té
rm

in
os

 d
e 

in
te

rc
am

bi
o 

y 
un

a 
m

ay
or

 
de

m
an

da
 d

e 
ex

po
rt

ac
io

ne
s.

 E
l 

cr
ec

im
ie

nt
o 

gl
ob

al
 f

ue
 l

id
er

ad
o 

po
r 

el
 d

in
am

is
m

o 
de

 l
a 

ec
on

om
ía

 d
e 

lo
s 

Es
ta

do
s 

U
ni

do
s 

(2
,9

%
), 

im
pu

ls
ad

a 
po

r 
el

 e
st

ím
ul

o 
fis

ca
l 

y 
su

 c
on

su
m

o 
pr

iv
ad

o,
 y

 p
or

 l
a 

ex
pa

ns
ió

n 
de

 l
a 

ec
on

om
ía

 c
hi

na
 (

6,
6%

). 
La

s 
ec

on
o-

m
ía

s 
em

er
ge

nt
es

 y
 e

n 
de

sa
rr

ol
lo

 a
lc

an
za

ro
n 

en
 p

ro
m

ed
io

 u
n 

cr
ec

im
ie

nt
o 

de
 4

,2
%

, 
m

ie
nt

ra
s 

qu
e 

La
ti

no
am

ér
ic

a 
y 

el
 C

ar
ib

e 
se

 e
xp

an
di

er
on

 e
n 

co
nj

un
to

 0
,6

%
, l

o 
qu

e 
lo

s 
si

tu
ó 

co
m

o 
un

a 
de

 la
s 

re
gi

on
es

 d
e 

m
en

or
 d

in
am

is
m

o 
ec

on
óm

ic
o.

 S
in

 e
m

ba
rg

o,
 

lo
s 

so
ci

os
 c

om
er

ci
al

es
 d

e 
Co

lo
m

bi
a 

m
os

tr
ar

on
 u

n 
cr

ec
im

ie
nt

o 
de

l 2
,5

%
 e

n 
20

18
, e

l 
m

is
m

o 
qu

e 
se

 h
ab

ía
 r

eg
is

tr
ad

o 
en

 2
01

7.
 

El
 p

re
ci

o 
de

l 
pe

tr
ól

eo
 p

re
se

nt
ó 

un
 n

ot
ab

le
 r

ep
un

te
 q

ue
 s

e 
pr

ol
on

gó
 h

as
ta

 l
a 

pr
i-

m
er

a 
se

m
an

a 
de

 o
ct

ub
re

, c
ua

nd
o 

al
ca

nz
ó 

un
 p

ic
o 

de
 U

SD
 8

6 
el

 b
ar

ri
l p

ar
a 

la
 r

ef
e-

re
nc

ia
 B

re
nt

. C
om

o 
re

su
lt

ad
o,

 e
l 

pr
ec

io
 p

ro
m

ed
io

 d
el

 c
ru

do
 p

ar
a 

el
 p

er
ío

do
 e

ne
-

ro
-o

ct
ub

re
 s

e 
ub

ic
ó 

en
 U

SD
 73

,4
 p

or
 b

ar
ri

l, 
po

r 
en

ci
m

a 
de

l 
pr

on
ós

ti
co

 i
ni

ci
al

 d
e 

U
SD

 6
2 

po
r 

ba
rr

il 
pa

ra
 e

l 
pr

om
ed

io
 d

e 
to

do
 e

l 
añ

o.
 G

ra
ci

as
 a

 e
llo

, e
l 

va
lo

r 
de

 l
as

 
ex

po
rt

ac
io

ne
s 

de
 p

et
ró

le
o 

pa
ra

 e
l a

cu
m

ul
ad

o 
en

er
o-

oc
tu

br
e 

se
 in

cr
em

en
tó

 a
 u

na
 

ta
sa

 d
el

 2
8,

9%
 a

nu
al

. E
st

e 
bu

en
 d

in
am

is
m

o 
co

m
en

zó
 a

 re
ve

rt
ir

se
 d

ur
an

te
 e

l ú
lt

im
o 

tr
im

es
tr

e 
de

l a
ño

, a
 m

ed
id

a 
qu

e 
lo

s 
pr

ec
io

s 
de

l p
et

ró
le

o 
de

sc
en

di
er

on
 d

eb
id

o 
al

 
in

cr
em

en
to

 d
e 

la
 p

ro
du

cc
ió

n 
de

 c
ru

do
 e

n 
lo

s 
Es

ta
do

s 
U

ni
do

s,
 A

ra
bi

a 
Sa

ud
it

a 
y 

R
us

ia
, y

 a
 la

 fl
ex

ib
ili

za
ci

ón
 d

e 
la

s 
sa

nc
io

ne
s 

a 
la

s 
ex

po
rt

ac
io

ne
s 

de
 Ir

án
. A

sí
, e

l c
re

-
ci

m
ie

nt
o 

de
 la

s 
ex

po
rt

ac
io

ne
s 

de
 p

et
ró

le
o 

pa
ra

 to
do

 2
01

8 
te

rm
in

ó 
si

en
do

 u
n 

po
co

 
m

en
or

 (
24

,1%
) 

de
 l

a 
ob

se
rv

ad
a 

ha
st

a 
oc

tu
br

e.
 L

as
 e

xp
or

ta
ci

on
es

 t
ot

al
es

 t
uv

ie
ro

n 
un

 c
ic

lo
 s

im
ila

r, 
y 

pa
ra

 fi
ne

s 
de

 2
01

8 
cr

ec
ie

ro
n 

un
 1

0,
4%

.

D
ur

an
te

 e
l 

úl
ti

m
o 

tr
im

es
tr

e 
de

 2
01

8,
 l

as
 t

en
si

on
es

 c
om

er
ci

al
es

 e
nt

re
 l

os
 E

st
ad

os
 

U
ni

do
s 

y 
Ch

in
a,

 j
un

to
 c

on
 e

l 
fr

en
o 

a 
lo

s 
es

tí
m

ul
os

 fi
sc

al
es

 y
 m

on
et

ar
io

s 
en

 l
as

 
ec

on
om

ía
s 

av
an

za
da

s,
 e

xa
ce

rb
ar

on
 la

s 
pr

eo
cu

pa
ci

on
es

 s
ob

re
 la

 d
ur

ac
ió

n 
de

 la
 e

x-
pa

ns
ió

n 
gl

ob
al

 y
, c

on
 e

llo
, a

fe
ct

ar
on

 la
 p

er
ce

pc
ió

n 
de

 r
ie

sg
o 

de
 lo

s 
in

ve
rs

io
ni

st
as

 
in

te
rn

ac
io

na
le

s.
 E

st
o 

se
 re

fle
jó

 e
n 

un
 in

cr
em

en
to

 d
e 

lo
s 

in
di

ca
do

re
s 

de
 v

ol
at

ili
da

d 
fin

an
ci

er
a 

in
te

rn
ac

io
na

l 
y 

en
 c

aí
da

s 
ge

ne
ra

liz
ad

as
 e

n 
la

s 
bo

ls
as

 d
e 

va
lo

re
s.

 N
o 

ob
st

an
te

, l
os

 a
nu

nc
io

s 
de

 la
 R

es
er

va
 F

ed
er

al
 d

e 
lo

s 
Es

ta
do

s 
U

ni
do

s 
(F

ed
) a

 fi
na

le
s 

de
 2

01
8 

tr
an

qu
ili

za
ro

n 
lo

s 
m

er
ca

do
s,

 a
l s

ug
er

ir
 q

ue
 la

s 
co

nd
ic

io
ne

s 
de

 li
qu

id
ez

 in
-

te
rn

ac
io

na
l s

eg
ui

rá
n 

si
en

do
 a

m
pl

ia
s.

 E
st

o 
pe

rm
it

ió
 c

ie
rt

a 
re

du
cc

ió
n 

de
 la

s 
pr

im
as

 
de

 r
ie

sg
o 

y 
la

 re
cu

pe
ra

ci
ón

 d
e 

ot
ro

s 
in

di
ca

do
re

s,
 in

cl
ui

do
s 

lo
s 

ín
di

ce
s 

ac
ci

on
ar

io
s.

 
En

 e
l c

as
o 

de
 a

lg
un

as
 e

co
no

m
ía

s 
em

er
ge

nt
es

, i
nc

lu
ye

nd
o 

la
 c

ol
om

bi
an

a,
 lo

s 
m

en
-

sa
je

s 
de

 la
 F

ed
 c

on
tr

ib
uy

er
on

 a
 u

na
 le

ve
 a

pr
ec

ia
ci

ón
 d

e 
su

s 
m

on
ed

as
, l

ue
go

 d
e 

la
 

im
po

rt
an

te
 d

ep
re

ci
ac

ió
n 

qu
e 

se
 o

bs
er

vó
 e

n 
el

 ú
lt

im
o 

tr
im

es
tr

e 
de

l a
ño

 p
as

ad
o.

A 
pe

sa
r 

de
 r

et
or

na
r 

a 
la

 c
al

m
a,

 la
 e

co
no

m
ía

 g
lo

ba
l c

on
ti

nú
a 

en
fr

en
ta

da
 a

 r
ie

sg
os

 
im

po
rt

an
te

s 
re

la
ci

on
ad

os
 c

on
 lo

s 
ef

ec
to

s 
ne

ga
ti

vo
s 

de
 lo

s 
au

m
en

to
s 

de
 a

ra
nc

el
es

 
po

r 
pa

rt
e 

lo
s 

Es
ta

do
s 

U
ni

do
s 

y 
Ch

in
a,

 lo
s 

cu
al

es
 p

od
rí

an
 in

ci
di

r 
en

 u
na

 r
ed

uc
ci

ón
 

de
l 

vo
lu

m
en

 d
e 

co
m

er
ci

o 
m

un
di

al
. A

pa
rt

e 
de

l 
re

cr
ud

ec
im

ie
nt

o 
de

 l
as

 t
en

si
on

es
 

co
m

er
ci

al
es

, o
tr

os
 fa

ct
or

es
 p

od
rí

an
 p

ro
vo

ca
r 

un
 d

et
er

io
ro

 a
ún

 m
ay

or
 d

e 
la

 p
er

ce
p-

ci
ón

 d
el

 r
ie

sg
o.

 E
nt

re
 e

llo
s 

ca
be

 m
en

ci
on

ar
 lo

s 
al

to
s 

ni
ve

le
s 

de
 e

nd
eu

da
m

ie
nt

o 
de

 
lo

s 
Es

ta
do

s 
U

ni
do

s,
 C

hi
na

 y
 o

tr
as

 e
co

no
m

ía
s 

av
an

za
da

s 
y 

em
er

ge
nt

es
; l

a 
in

ce
rt

i-
du

m
br

e 
fr

en
te

 a
l b

re
xi

t, 
y 

un
a 

de
sa

ce
le

ra
ci

ón
 m

ás
 f

ue
rt

e 
de

 lo
 p

re
vi

st
o 

en
 C

hi
na

. 

Ig
ua

lm
en

te
, e

n 
el

 c
as

o 
de

 It
al

ia
, l

as
 p

re
oc

up
ac

io
ne

s 
en

 to
rn

o 
a 

lo
s 

ri
es

go
s 

so
be

ra
-

no
s 

y 
fin

an
ci

er
os

 h
an

 c
on

st
it

ui
do

 u
n 

la
st

re
 p

ar
a 

la
 d

em
an

da
 in

te
rn

a,
 m

ie
nt

ra
s 

qu
e 

pa
ra

 T
ur

qu
ía

 y
 A

rg
en

ti
na

 s
e 

pr
oy

ec
ta

n 
nu

ev
as

 c
on

tr
ac

ci
on

es
 d

e 
su

s 
ec

on
om

ía
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e 

co
n 

un
 c

re
ci

-
m

ie
nt

o 
m

ay
or

 e
n 

el
 r

ub
ro

 d
e 

im
po

rt
ac

io
ne

s.
 D

ur
an

te
 e

l a
ño

 la
s 

ex
po

rt
a-

ci
on

es
 r

ea
le

s 
pr

es
en

ta
ro

n 
un

 c
re

ci
m

ie
nt

o 
de

 1
,2

%
 c

om
o 

co
ns

ec
ue

nc
ia

 d
e 

di
fe

re
nt

es
 c

ho
qu

es
 d

e 
of

er
ta

 q
ue

 li
m

it
ar

on
 la

 e
xp

an
si

ón
 d

e 
la

s 
ve

nt
as

 a
l 

ex
te

ri
or

 d
e 

m
at

er
ia

s 
pr

im
as

. L
as

 v
en

ta
s 

de
 m

an
uf

ac
tu

ra
s 

y 
ot

ro
s 

bi
en

es
 

se
 v

ie
ro

n 
lim

it
ad

as
 p

or
 e

l b
aj

o 
di

na
m

is
m

o 
de

 la
 d

em
an

da
 e

xt
er

na
 o

bs
er

-
va

do
 a

 lo
 la

rg
o 

de
l a

ño
. C

on
 e

llo
, e

l d
éfi

ci
t 

co
m

er
ci

al
 e

n 
pe

so
s 

co
ns

ta
nt

es
 

de
 2

01
8 

se
 a

m
pl

ió
 f

re
nt

e 
a 

lo
s 

re
gi

st
ro

s 
de

 2
01

7.

Po
r 

el
 la

do
 d

e 
la

 o
fe

rt
a,

 lo
s 

se
ct

or
es

 q
ue

 m
ás

 c
re

ci
er

on
 d

ur
an

te
 2

01
8 

fu
e-

ro
n 

la
s 

ra
m

as
 d

e 
ac

ti
vi

da
de

s 
pr

of
es

io
na

le
s,

 c
ie

nt
ífi

ca
s 

y 
té

cn
ic

as
 (5

,0
%

) y
 

ad
m

in
is

tr
ac

ió
n 

pú
bl

ic
a 

y 
de

fe
ns

a,
 e

du
ca

ci
ón

 y
 s

al
ud

 (4
,1%

). 
Po

r 
el

 c
on

tr
a-

ri
o,

 e
l r

ub
ro

 d
e 

ex
pl

ot
ac

ió
n 

de
 m

in
as

 y
 c

an
te

ra
s 

pr
es

en
tó

 u
na

 c
on

tr
ac

ci
ón

 
(-

0,
8%

) (
Cu

ad
ro

 2
.2

).
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La
 in

d
us

tr
ia

 
m

an
uf

ac
tu

re
ra

 
m

os
tr

ó 
un

a 
re

cu
p

er
ac

ió
n 

si
gn

ifi
ca

ti
va

, a
l 

cr
ec

er
 2

,0
%

 e
n 

20
18

 f
re

nt
e 

a 
la

 
co

nt
ra

cc
ió

n 
d

e 
-1

,8
%

 e
n 

20
17

.

La
 in

fo
rm

ac
ió

n 
d

is
p

on
ib

le
 

p
er

m
it

e 
p

re
ve

r 
un

a 
ac

el
er

ac
ió

n 
d

el
 r

it
m

o 
d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
ec

on
óm

ic
o 

en
 2

01
9 

fr
en

te
 a

 2
01

8.

El
 s

ec
to

r 
de

 a
dm

in
is

tr
ac

ió
n 

pú
bl

ic
a 

y 
de

fe
ns

a,
 e

du
ca

ci
ón

 y
 s

al
ud

, c
on

 u
n 

pe
so

 s
ig

ni
fic

at
iv

o 
de

nt
ro

 d
el

 P
IB

, p
re

se
nt

ó 
el

 m
ay

or
 c

re
ci

m
ie

nt
o 

de
nt

ro
 

de
 l

as
 r

am
as

 d
e 

ac
ti

vi
da

d,
 c

on
si

st
en

te
 c

on
 l

a 
di

ná
m

ic
a 

de
l 

ga
st

o 
pú

bl
i-

co
. N

o 
ob

st
an

te
, o

tr
os

 r
en

gl
on

es
 r

el
ac

io
na

do
s 

co
n 

se
rv

ic
io

s 
pr

es
en

ta
ro

n 
de

sa
ce

le
ra

ci
on

es
. 

Es
 e

l 
ca

so
 d

el
 s

ec
to

r 
de

 a
ct

iv
id

ad
es

 fi
na

nc
ie

ra
s 

y 
de

 
se

gu
ro

s,
 q

ue
 e

n 
20

18
 p

as
ó 

de
 c

re
ce

r 
5,

4%
 e

n 
20

17
 a

 3
,1%

 e
n 

20
18

.

El
 s

ec
to

r 
ag

ro
pe

cu
ar

io
 s

e 
ex

pa
nd

ió
, p

er
o 

a 
un

 m
en

or
 r

it
m

o 
qu

e 
en

 2
01

7,
 

de
bi

do
 a

l 
co

m
po

rt
am

ie
nt

o 
de

 l
os

 c
ul

ti
vo

s.
 A

 e
st

o 
úl

ti
m

o 
co

nt
ri

bu
yó

, d
e 

m
an

er
a 

im
po

rt
an

te
, 

la
 r

ed
uc

ci
ón

 e
n 

la
 p

ro
du

cc
ió

n 
de

 c
af

é,
 q

ue
 s

eg
ún

 
la

 F
ed

er
ac

ió
n 

N
ac

io
na

l 
de

 C
af

et
er

os
 (

FN
C)

 c
ay

ó 
4,

5%
 d

eb
id

o 
a 

co
nd

ic
io

-
ne

s 
cl

im
át

ic
as

 d
es

fa
vo

ra
bl

es
. A

di
ci

on
al

m
en

te
, l

a 
ga

na
de

rí
a 

pr
es

en
tó

 u
na

 
de

sa
ce

le
ra

ci
ón

 e
n 

su
 t

as
a 

de
 c

re
ci

m
ie

nt
o 

en
 2

01
8.

La
 i

nd
us

tr
ia

 m
an

uf
ac

tu
re

ra
 t

ot
al

 m
os

tr
ó 

un
a 

re
cu

pe
ra

ci
ón

 s
ig

ni
fic

at
iv

a,
 

al
 c

re
ce

r 
2,

0%
 e

n 
20

18
 fr

en
te

 a
 la

 c
on

tr
ac

ci
ón

 d
e 

-1
,8

%
 o

bs
er

va
da

 e
n 

20
17

. 
Es

ta
 re

cu
pe

ra
ci

ón
 d

e 
la

 in
du

st
ri

a 
se

 d
io

 e
n 

un
 e

nt
or

no
 d

e 
m

ay
or

 d
in

am
is

-
m

o 
de

 la
 d

em
an

da
 in

te
rn

a,
 c

om
o 

ya
 s

e 
m

en
ci

on
ó.

 P
or

 o
tr

o 
la

do
, e

l s
ec

to
r 

de
 c

om
er

ci
o,

 t
ra

ns
po

rt
e 

y 
al

oj
am

ie
nt

o 
ta

m
bi

én
 m

os
tr

ó 
un

a 
ac

el
er

ac
ió

n 
im

po
rt

an
te

, a
l a

va
nz

ar
 u

n 
3,

1%
 a

nu
al

 d
ur

an
te

 2
01

8.

El
 P

IB
 d

e 
la

 c
on

st
ru

cc
ió

n 
pr

es
en

tó
 e

n 
20

18
 u

n 
cr

ec
im

ie
nt

o 
de

 0
,3

%
 fr

en
te

 
a 

la
 c

aí
da

 d
e 

2%
 r

eg
is

tr
ad

a 
el

 a
ño

 a
nt

er
io

r;
 n

o 
ob

st
an

te
, d

ic
ho

 r
es

ul
ta

do
 

fu
e 

pr
od

uc
to

 d
e 

un
a 

im
po

rt
an

te
 r

ec
up

er
ac

ió
n 

de
l 

se
ct

or
 d

ur
an

te
 e

l 
se

-
gu

nd
o 

se
m

es
tr

e,
 d

on
de

 s
e 

re
gi

st
ra

ro
n 

ta
sa

s 
de

 c
re

ci
m

ie
nt

o 
su

pe
ri

or
es

 a
l 

5%
. C

on
 r

es
pe

ct
o 

a 
la

s 
ob

ra
s 

ci
vi

le
s,

 l
os

 r
et

ra
so

s 
en

 l
a 

ej
ec

uc
ió

n 
de

 l
as

 
ví

as
 d

e 
cu

ar
ta

 g
en

er
ac

ió
n 

(4
G

), 
ge

ne
ra

do
s 

po
r 

la
s 

de
m

or
as

 e
n 

lo
s 

ci
er

re
s 

fin
an

ci
er

os
 d

e 
va

ri
os

 p
ro

ye
ct

os
, c

on
tr

ib
uy

er
on

 a
 lo

s 
re

tr
oc

es
os

 o
bs

er
va

-
do

s 
en

 e
l 

pr
im

er
 s

em
es

tr
e.

 S
in

 e
m

ba
rg

o,
 d

ic
ha

 d
in

ám
ic

a 
se

 r
ev

ir
ti

ó 
en

 
el

 ú
lt

im
o 

tr
im

es
tr

e,
 p

er
ío

do
 e

n 
el

 c
ua

l 
re

gi
st

ró
 u

n 
av

an
ce

 d
e 

7,
8%

. C
on

 
re

sp
ec

to
 a

 l
as

 e
di

fic
ac

io
ne

s,
 s

e 
pr

es
en

tó
 u

na
 r

ed
uc

ci
ón

 i
m

po
rt

an
te

 e
n 

la
 p

ri
m

er
a 

m
it

ad
 d

el
 a

ño
, p

er
o 

co
n 

un
a 

de
st

ac
ab

le
 r

ev
er

si
ón

 d
ur

an
te

 e
l 

te
rc

er
 y

 c
ua

rt
o 

tr
im

es
tr

es
 d

el
 a

ño
.

Fi
na

lm
en

te
, l

a 
m

in
er

ía
 re

po
rt

ó 
un

a 
nu

ev
a 

co
nt

ra
cc

ió
n 

en
 2

01
8,

 a
un

qu
e 

es
ta

 
fu

e 
de

 m
en

or
 m

ag
ni

tu
d 

qu
e 

la
 o

bs
er

va
da

 u
n 

añ
o 

at
rá

s.
 D

en
tr

o 
de

 e
st

e 
ru

br
o,

 r
es

al
ta

 e
l 

fu
er

te
 r

et
ro

ce
so

 q
ue

 p
re

se
nt

ó 
la

 p
ro

du
cc

ió
n 

de
 c

ar
bó

n 
(-

6,
7%

), 
re

la
ci

on
ad

o,
 s

eg
ún

 la
 A

so
ci

ac
ió

n 
Co

lo
m

bi
an

a 
de

 M
in

er
ía

, c
on

 fa
c-

to
re

s 
cl

im
át

ic
os

 y
 d

em
or

as
 e

n 
lo

s 
pr

oc
es

os
 d

e 
ex

pa
ns

ió
n.

 C
on

tr
ar

re
st

an
do

 
pa

rc
ia

lm
en

te
 l

o 
an

te
ri

or
, 

la
 p

ro
du

cc
ió

n 
de

 p
et

ró
le

o 
y 

ga
s 

na
tu

ra
l 

cr
ec

ió
 

1,
4%

, l
ue

go
 d

e 
ha

be
rs

e 
co

nt
ra

íd
o 

3,
9%

 e
n 

20
17

, e
n 

un
a 

di
ná

m
ic

a 
a 

la
 q

ue
 

co
nt

ri
bu

ye
ro

n 
lo

s 
m

ay
or

es
 p

re
ci

os
 d

el
 c

ru
do

 o
bs

er
va

do
s 

a 
lo

 la
rg

o 
de

l a
ño

.

2.
1.

2 
 

Pe
rs

pe
ct

iv
as

 d
e 

la
 a

ct
iv

id
ad

 e
co

nó
m

ic
a 

pa
ra

 2
01

9

La
 i

nf
or

m
ac

ió
n 

di
sp

on
ib

le
 p

er
m

it
e 

pr
ev

er
 u

na
 a

ce
le

ra
ci

ón
 d

el
 r

it
m

o 
de

 
cr

ec
im

ie
nt

o 
ec

on
óm

ic
o 

en
 2

01
9 

fr
en

te
 a

 l
o 

ob
se

rv
ad

o 
en

 2
01

8.
 C

on
 u

n 
m

ar
co

 in
st

it
uc

io
na

l d
e 

po
lít

ic
a 

ec
on

óm
ic

a 
qu

e 
se

gu
ir

á 
si

en
do

 ro
bu

st
o,

 e
n 

20
19

 e
l c

re
ci

m
ie

nt
o 

de
l P

IB
 c

on
ve

rg
er

á 
al

 ri
tm

o 
de

 e
xp

an
si

ón
 p

ot
en

ci
al

 d
e 

Se
 p

re
vé

 u
na

 
ac

el
er

ac
ió

n 
d

e 
la

 
d

em
an

d
a 

in
te

rn
a,

 
im

p
ul

sa
d

a,
 s

ob
re

 
to

d
o,

 p
or

 u
n 

m
ay

or
 

d
in

am
is

m
o 

d
e 

la
 

in
ve

rs
ió

n.

En
 2

01
9 

la
s 

ex
p

or
ta

ci
on

es
 

ne
ta

s 
co

nt
in

ua
rí

an
 

re
st

an
d

o 
al

 
cr

ec
im

ie
nt

o.

la
rg

o 
pl

az
o 

de
l p

aí
s.

 E
n 

pa
rt

ic
ul

ar
, s

e 
es

pe
ra

 q
ue

 la
 e

co
no

m
ía

 c
ol

om
bi

an
a 

co
nt

in
úe

 g
oz

an
do

 d
e 

ac
ce

so
 a

l fi
na

nc
ia

m
ie

nt
o 

ex
te

rn
o,

 c
om

o 
co

ns
ec

ue
n-

ci
a 

de
 u

n 
ri

tm
o 

m
ás

 le
nt

o 
de

 la
 n

or
m

al
iz

ac
ió

n 
de

 la
s 

po
st

ur
as

 d
e 

po
lít

ic
a 

m
on

et
ar

ia
 d

e 
la

s 
ec

on
om

ía
s 

av
an

za
da

s,
 y

 q
ue

 l
a 

in
ve

rs
ió

n 
in

te
rn

a 
ga

ne
 

di
na

m
is

m
o.

 A
 s

u 
ve

z,
 la

 e
nt

ra
da

 e
n 

vi
ge

nc
ia

 d
e 

la
 L

ey
 d

e 
Fi

na
nc

ia
m

ie
nt

o 
de

be
rá

 e
je

rc
er

 e
fe

ct
os

 p
os

it
iv

os
 s

ob
re

 la
 e

co
no

m
ía

. A
sí

, l
a 

pr
oy

ec
ci

ón
 d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
pa

ra
 2

01
9 

de
l 

eq
ui

po
 t

éc
ni

co
 d

el
 B

an
co

 d
e 

la
 R

ep
úb

lic
a 

se
 

ub
ic

a 
en

 3
,5

%
. 

En
 e

l f
re

nt
e 

in
te

rn
o 

se
 s

ig
ue

 e
sp

er
an

do
 u

na
 r

ec
up

er
ac

ió
n 

de
 la

 d
in

ám
ic

a 
de

 la
 in

ve
rs

ió
n,

 ta
nt

o 
de

 o
br

as
 c

iv
ile

s 
co

m
o 

de
 m

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
, a

un
-

qu
e 

a 
un

 r
it

m
o 

al
go

 m
ay

or
 q

ue
 e

l c
on

te
m

pl
ad

o 
an

te
ri

or
m

en
te

. E
n 

el
 p

ri
-

m
er

 c
as

o 
el

 im
pu

ls
o 

ve
nd

rí
a,

 e
n 

su
 m

ay
or

ía
, d

e 
un

 m
ej

or
 d

es
em

pe
ño

 d
e 

la
 e

je
cu

ci
ón

 d
e 

re
cu

rs
os

 p
or

 p
ar

te
 d

e 
lo

s 
go

bi
er

no
s 

re
gi

on
al

es
 y

 lo
ca

le
s.

 
Si

 b
ie

n 
la

 in
ve

rs
ió

n 
po

r 
co

nc
ep

to
 d

e 
la

 c
on

st
ru

cc
ió

n 
de

 v
ía

s 
en

 e
l m

ar
co

 
de

 la
s 

ob
ra

s 
4G

 m
os

tr
ar

á 
in

cr
em

en
to

s 
an

ua
le

s,
 c

on
ti

nu
ar

ía
n 

en
fr

en
ta

nd
o 

cu
el

lo
s 

de
 b

ot
el

la
 e

n 
lo

s 
ci

er
re

s 
fin

an
ci

er
os

 y
 d

em
or

as
 d

eb
id

o 
a 

as
un

to
s 

am
bi

en
ta

le
s,

 p
re

di
al

es
 y

 s
oc

ia
le

s 
qu

e 
po

dr
ía

n 
di

fic
ul

ta
r 

la
 e

je
cu

ci
ón

 d
e 

re
cu

rs
os

 y
 s

u 
ap

or
te

 a
 la

 e
xp

an
si

ón
 d

e 
la

 a
ct

iv
id

ad
 e

co
nó

m
ic

a 
en

 2
01

9.

Pa
ra

 e
l c

as
o 

de
 la

 in
ve

rs
ió

n 
en

 b
ie

ne
s 

de
 m

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
 d

e 
tr

an
s-

po
rt

e,
 e

l 
m

ay
or

 d
in

am
is

m
o 

en
 2

01
9 

se
rí

a 
re

su
lt

ad
o,

 p
ri

nc
ip

al
m

en
te

, 
de

 
lo

s 
be

ne
fic

io
s 

tr
ib

ut
ar

io
s 

a 
la

 i
nv

er
si

ón
 e

n 
es

te
 t

ip
o 

de
 b

ie
ne

s 
co

nt
em

-
pl

ad
os

 e
n 

la
 L

ey
 d

e 
Fi

na
nc

ia
m

ie
nt

o.
 C

on
 r

es
pe

ct
o 

a 
la

 f
or

m
ac

ió
n 

br
ut

a 
de

 c
ap

it
al

 e
n 

vi
vi

en
da

 s
e 

pr
ev

é 
qu

e 
co

nt
in

úe
 e

l 
ba

jo
 d

in
am

is
m

o 
de

 l
a 

de
m

an
da

 d
e 

vi
vi

en
da

 d
e 

in
gr

es
os

 m
ed

io
s 

y 
al

to
s,

 y
 q

ue
 s

e 
m

an
te

ng
an

, 
en

 b
ue

na
 p

ar
te

, l
os

 e
xc

es
os

 d
e 

of
er

ta
 e

n 
el

 r
en

gl
ón

 d
e 

ed
ifi

ca
ci

on
es

 n
o 

re
si

de
nc

ia
le

s.

Co
n 

re
sp

ec
to

 a
l c

om
po

rt
am

ie
nt

o 
de

l c
on

su
m

o 
pú

bl
ic

o,
 p

ar
a 

20
19

 s
e 

pr
ev

é 
un

 c
re

ci
m

ie
nt

o 
m

en
or

 q
ue

 e
l q

ue
 e

l o
bs

er
va

do
 e

n 
20

18
. E

st
o,

 a
fí

n 
co

n 
la

s 
pr

oy
ec

ci
on

es
 d

el
 G

ob
ie

rn
o 

N
ac

io
na

l, 
im

pl
ic

a 
el

 c
um

pl
im

ie
nt

o 
de

 l
os

 n
i-

ve
le

s 
de

 d
éfi

ci
t p

er
m

it
id

os
 p

or
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s 

ci
rc

un
st

an
ci

as
, l

as
 p

re
si

on
es

 s
ob

re
 l

os
 

pr
ec

io
s 

pr
ov

en
ie

nt
es

 d
e 

la
 d

em
an

da
 s

ig
ui

er
on

 s
ie

nd
o 

es
ca

sa
s,

 r
ep

er
cu

-
ti

en
do

 e
n 

aj
us

te
s 

ba
jo

s 
en

 lo
s 

pr
ec

io
s 

de
 b

ie
ne

s 
y 

se
rv

ic
io

s 
no

 tr
an

sa
bl

es
 

(s
in

 a
lim

en
to

s 
ni

 r
eg

ul
ad

os
) 

es
pe

ci
al

m
en

te
, p

er
o 

ta
m

bi
én

 e
n 

se
gm

en
to

s 
de

l I
PC

 c
om

o 
la

s 
co

m
id

as
 f

ue
ra

 d
el

 h
og

ar
 y

 a
lg

un
os

 t
ra

ns
ab

le
s.

Lo
s 

p
re

ci
os

 d
e 

lo
s 

al
im

en
to

s 
co

nt
ri

b
uy

er
on

 
a 

m
an

te
ne

r 
la

 
in

fl
ac

ió
n 

ce
rc

a 
d

e 
la

 m
et

a.

D
ur

an
te

 2
01

8 
la

s 
p

re
si

on
es

 a
lc

is
ta

s 
se

 o
ri

gi
na

ro
n 

en
 

lo
s 

p
re

ci
os

 d
e 

lo
s 

re
gu

la
d

os
.

U
n 

se
gu

nd
o 

fa
ct

or
 f

ue
 l

a 
in

ex
is

te
nc

ia
 d

e 
pr

es
io

ne
s 

in
fla

ci
on

ar
ia

s 
pr

o-
ve

ni
en

te
s 

de
l t

ip
o 

de
 c

am
bi

o 
a 

lo
 la

rg
o 

de
 t

od
o 

el
 a

ño
. E

n 
el

 p
ri

m
er

 s
e-

m
es

tr
e 

es
to

 s
e 

ex
pl

ic
ó 

po
r 

la
 e

st
ab

ili
da

d 
qu

e 
ex

hi
bi

ó 
el

 p
es

o.
 D

ur
an

te
 

la
 s

eg
un

da
 m

it
ad

 d
el

 a
ño

 s
e 

pr
es

en
tó

 u
na

 t
en

de
nc

ia
 a

 l
a 

de
pr

ec
ia

ci
ón

 
qu

e 
se

 a
ce

nt
uó

 e
n 

lo
s 

úl
ti

m
os

 m
es

es
; s

in
 e

m
ba

rg
o,

 n
o 

se
 o

bs
er

vó
 u

na
 

tr
as

m
is

ió
n 

de
 e

st
e 

fe
nó

m
en

o 
a 

lo
s 

pr
ec

io
s 

al
 c

on
su

m
id

or
, y

 e
n 

pa
rt

ic
u-

la
r 

a 
lo

s 
tr

an
sa

bl
es

, c
om

o 
ha

 s
uc

ed
id

o 
en

 o
po

rt
un

id
ad

es
 a

nt
er

io
re

s.
 N

o 
ob

st
an

te
, n

o 
se

 p
ue

de
 d

es
ca

rt
ar

 q
ue

 o
tr

os
 f

ac
to

re
s,

 c
om

o 
ca

íd
as

 e
n 

lo
s 

pr
ec

io
s 

in
te

rn
ac

io
na

le
s 

y 
en

 lo
s 

co
st

os
 d

e 
tr

an
sp

or
te

 (e
st

o 
úl

ti
m

o 
gr

ac
ia

s 
a 

la
 re

du
cc

ió
n 

de
 lo

s 
pr

ec
io

s 
in

te
rn

ac
io

na
le

s 
de

 lo
s 

co
m

bu
st

ib
le

s)
, h

ay
an

 
ne

ut
ra

liz
ad

o 
la

s 
pr

es
io

ne
s 

al
ci

st
as

 p
or

 l
a 

m
ay

or
 d

ep
re

ci
ac

ió
n 

en
 l

a 
úl

ti
-

m
a 

pa
rt

e 
de

l a
ño

.

U
n 

cl
im

a 
fa

vo
ra

bl
e 

y 
pr

es
io

ne
s 

a 
la

 b
aj

a 
po

r 
cu

en
ta

 d
e 

lo
s 

pr
ec

io
s 

in
te

r-
na

ci
on

al
es

 d
e 

la
s 

m
at

er
ia

s 
pr

im
as

 a
gr

íc
ol

as
 i

m
po

rt
ad

as
 t

am
bi

én
 c

on
-

tr
ib

uy
er

on
 a

 m
an

te
ne

r 
la

 i
nfl

ac
ió

n 
ce

rc
a 

de
 l

a 
m

et
a.

 P
ro

du
ct

os
 c

om
o 

el
 

ar
ro

z,
 d

ep
en

di
en

te
s 

de
l c

lim
a 

y 
de

 a
lg

un
a 

im
po

rt
an

ci
a 

en
 la

 c
an

as
ta

 d
el

 
co

ns
um

id
or

, p
re

se
nt

ar
on

 d
es

ce
ns

os
 e

n 
su

s 
pr

ec
io

s.
 A

lg
o 

si
m

ila
r 

su
ce

di
ó 

co
n 

ot
ro

s 
pr

od
uc

to
s 

de
 o

ri
ge

n 
im

po
rt

ad
o,

 c
om

o 
ac

ei
te

s 
y 

ce
re

al
es

, y
 e

n 
es

te
 c

as
o 

la
 ra

zó
n 

ha
br

ía
 s

id
o 

un
os

 p
re

ci
os

 in
te

rn
ac

io
na

le
s 

es
ta

bl
es

 o
 e

n 
de

sc
en

so
, l

o 
qu

e 
pe

rm
it

ió
 c

om
pe

ns
ar

 e
l i

m
pa

ct
o 

al
ci

st
a 

as
oc

ia
do

 c
on

 la
 

de
pr

ec
ia

ci
ón

 d
el

 p
es

o 
en

 la
 s

eg
un

da
 m

it
ad

 d
el

 a
ño

.

En
 2

01
8 

va
ri

os
 p

ro
du

ct
os

 p
er

ec
ed

er
os

 p
re

se
nt

ar
on

 a
lz

as
 d

e 
co

ns
id

e-
ra

ci
ón

 d
es

pu
és

 d
e 

lo
s 

ba
jo

s 
pr

ec
io

s 
de

l 
añ

o 
in

m
ed

ia
ta

m
en

te
 a

nt
er

io
r, 

ac
or

de
 c

on
 lo

 p
re

vi
st

o 
y 

si
gu

ie
nd

o 
el

 c
ic

lo
 n

or
m

al
 d

e 
pr

od
uc

ci
ón

 a
gr

íc
o-

la
. S

in
 e

m
ba

rg
o,

 e
sa

s 
al

za
s 

fu
er

on
 a

te
nu

ad
as

 p
or

 la
s 

pr
es

io
ne

s 
a 

la
 b

aj
a 

ci
ta

da
s 

in
ic

ia
lm

en
te

 y
 m

an
tu

vi
er

on
 e

l 
to

ta
l 

de
 l

a 
in

fla
ci

ón
 d

e 
al

im
en

to
s 

en
 u

n 
ni

ve
l b

aj
o.

 

D
ur

an
te

 2
01

8 
la

s 
pr

in
ci

pa
le

s 
pr

es
io

ne
s 

al
ci

st
as

 s
ob

re
 l

a 
in

fla
ci

ón
 s

e 
or

i-
gi

na
ro

n 
en

 l
os

 p
re

ci
os

 d
e 

lo
s 

bi
en

es
 y

 s
er

vi
ci

os
 r

eg
ul

ad
os

. A
 l

o 
la

rg
o 

de
 

es
te

 a
ño

, 
la

 v
ar

ia
ci

ón
 a

nu
al

 d
e 

re
gu

la
do

s 
flu

ct
uó

 a
lr

ed
ed

or
 d

e 
6,

0%
 y

 
en

 d
ic

ie
m

br
e 

se
 s

it
uó

 e
n 

6,
37

%
, u

na
 t

as
a 

su
pe

ri
or

 a
 l

a 
ob

se
rv

ad
a 

do
ce

 
m

es
es

 a
tr

ás
 (

5,
86

%
). 

A 
la

 c
ab

ez
a 

de
 lo

s 
au

m
en

to
s 

de
nt

ro
 d

e 
es

ta
 s

ub
ca

-
na

st
a 

se
 e

nc
ue

nt
ra

n 
la

s 
ta

ri
fa

s 
de

 e
ne

rg
ía

, 
qu

e 
te

rm
in

ar
on

 e
l 

añ
o 

co
n 

un
a 

va
ri

ac
ió

n 
an

ua
l d

e 
8,

82
%

 d
eb

id
o 

a 
ca

m
bi

os
 r

eg
ul

at
or

io
s,

 e
nt

re
 o

tr
as

 
ra

zo
ne

s.
 S

in
 e

m
ba

rg
o,

 t
am

bi
én

 s
e 

ob
se

rv
ar

on
 a

um
en

to
s 

im
po

rt
an

te
s 

en
 

co
m

bu
st

ib
le

s 
(7

,2
8%

) y
 e

n 
la

s 
ta

ri
fa

s 
de

 a
cu

ed
uc

to
 (6

,5
6%

).

2.
3.

2 
 

Pe
rs

pe
ct

iv
as

 p
ar

a 
20

19

La
 i

nfl
ac

ió
n 

an
ua

l 
al

 c
on

su
m

id
or

 d
eb

er
á 

m
an

te
ne

rs
e 

m
uy

 c
er

ca
 d

e 
la

 
m

et
a 

pu
nt

ua
l d

el
 3

,0
%

 a
 lo

 la
rg

o 
de

 2
01

9.
 E

n 
lo

s 
do

s 
pr

im
er

os
 m

es
es

 d
el

 
añ

o 
lo

s 
re

su
lt

ad
os

 h
an

 s
id

o 
in

fe
ri

or
es

 a
 l

o 
es

pe
ra

do
. 

En
 p

ar
ti

cu
la

r, 
en

 
fe

br
er

o 
la

 i
nfl

ac
ió

n 
an

ua
l 

se
 s

it
uó

 e
n 

3,
01

%
, 

di
sm

in
uy

en
do

 f
re

nt
e 

a 
la

s 
ci

fr
as

 d
e 

di
ci

em
br

e 
de

 2
01

8.
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En
 2

01
9 

la
 in

fl
ac

ió
n 

d
eb

er
á 

m
an

te
ne

rs
e 

m
uy

 c
er

ca
 a

 la
 m

et
a.

D
ur

an
te

 e
st

e 
pr

im
er

 b
im

es
tr

e 
se

 p
re

se
nt

ar
on

 s
or

pr
es

as
 a

 l
a 

ba
ja

 p
or

 
cu

en
ta

 d
e 

lo
s 

pr
ec

io
s 

de
 lo

s 
tr

an
sa

bl
es

 y
 n

o 
tr

an
sa

bl
es

, p
ri

nc
ip

al
m

en
te

; 
au

nq
ue

 ta
m

bi
én

 a
qu

el
lo

 o
cu

rr
ió

 e
n 

la
 c

an
as

ta
 d

e 
re

gu
la

do
s.

 E
n 

el
 p

ri
m

er
 

ca
so

, e
n 

lo
 c

or
ri

do
 d

el
 a

ño
 la

 v
ar

ia
ci

ón
 a

nu
al

 s
ig

ui
ó 

di
sm

in
uy

en
do

 le
nt

a-
m

en
te

 (
de

 1
,0

9%
 e

n 
di

ci
em

br
e 

de
 2

01
8 

a 
0,

80
%

 e
n 

fe
br

er
o 

de
 2

01
9)

 y
 n

o 
se

 h
iz

o 
ev

id
en

te
 la

 t
ra

sm
is

ió
n 

es
pe

ra
da

 d
e 

la
 d

ep
re

ci
ac

ió
n 

ac
um

ul
ad

a 
a 

es
to

s 
pr

ec
io

s 
al

 c
on

su
m

id
or

. P
or

 s
u 

pa
rt

e,
 la

 v
ar

ia
ci

ón
 a

nu
al

 d
e 

no
 t

ra
n-

sa
bl

es
 d

es
ce

nd
ió

 d
e 

m
an

er
a 

si
gn

ifi
ca

ti
va

 (
de

sd
e 

3,
79

%
 e

n 
di

ci
em

br
e 

de
 

20
18

 a
 3

,3
8%

 e
n 

fe
br

er
o 

de
 e

st
e 

añ
o)

, d
e 

la
 m

an
o 

de
 u

na
 m

en
or

 in
de

xa
-

ci
ón

, d
e 

un
 e

sc
as

o 
im

pa
ct

o 
de

l 
sa

la
ri

o 
m

ín
im

o 
y 

de
 b

aj
as

 p
re

si
on

es
 d

e 
de

m
an

da
. D

en
tr

o 
de

 e
st

a 
su

bc
an

as
ta

, e
l 

m
en

or
 r

it
m

o 
de

 a
ju

st
es

 a
fe

ct
ó 

a 
un

 a
m

pl
io

 c
on

ju
nt

o 
de

 í
te

m
s,

 i
nc

lu
ye

nd
o 

a 
ru

br
os

 d
e 

se
rv

ic
io

s 
co

m
o 

sa
lu

d 
y 

ed
uc

ac
ió

n,
 e

nt
re

 o
tr

os
. E

n 
el

 c
as

o 
de

 e
du

ca
ci

ón
, h

ay
 q

ue
 a

ña
di

r 
qu

e 
ca

m
bi

os
 e

n 
su

 f
or

m
a 

de
 m

ed
ic

ió
n 

co
n 

la
 n

ue
va

 m
et

od
ol

og
ía

 y
 c

a-
na

st
a 

in
tr

od
uc

id
a 

po
r 

el
 D

AN
E,

 c
om

o 
se

 s
eñ

al
a 

m
ás

 a
de

la
nt

e,
 e

xp
lic

ar
ía

n 
ta

m
bi

én
 e

l d
es

ce
ns

o 
en

 e
l i

nd
ic

ad
or

 (C
ua

dr
o 

2.
5)

. 

Pa
ra

 r
eg

ul
ad

os
 t

am
bi

én
 s

e 
pr

es
en

tó
 u

n 
de

sc
en

so
 e

n 
su

 v
ar

ia
ci

ón
 a

nu
al

, 
el

 c
ua

l 
fu

e 
po

si
bl

e 
gr

ac
ia

s 
a 

lo
s 

po
co

s 
au

m
en

to
s 

en
 l

as
 t

ar
ifa

s 
de

 e
ne

r-
gí

a 
y 

co
m

bu
st

ib
le

s.
 S

in
 e

m
ba

rg
o,

 c
om

o 
se

 m
en

ci
on

a 
m

ás
 a

de
la

nt
e,

 e
s 

po
si

bl
e 

qu
e 

la
 t

en
de

nc
ia

 d
ec

re
ci

en
te

 e
n 

es
ta

s 
ta

ri
fa

s 
se

 r
ev

ie
rt

a 
en

 l
os

 
pr

óx
im

os
 m

es
es

. C
on

 re
sp

ec
to

 a
 lo

s 
al

im
en

to
s,

 s
e 

ob
se

rv
ó 

un
a 

te
nd

en
ci

a 
as

ce
nd

en
te

, a
un

qu
e 

m
en

os
 m

ar
ca

da
 q

ue
 la

 p
re

vi
st

a,
 lo

 q
ue

 s
ug

ie
re

 q
ue

 
es

to
s 

pr
ec

io
s 

no
 h

ab
rí

an
 e

st
ad

o 
ex

pu
es

to
s 

a 
ch

oq
ue

s 
cl

im
át

ic
os

 r
el

ac
io

-
na

do
s 

co
n 

un
 a

pa
re

nt
e 

fe
nó

m
en

o 
de

 E
l N

iñ
o.

 

Cu
ad

ro
 2

.5
Ca

m
bi

os
 e

n 
la

 c
an

as
ta

 d
el

 IP
C

 G
ru

p
os

 d
e 

G
as

to
 

 P
on

d
er

ac
io

ne
s 

IP
C 

20
08

 
 D

iv
is

io
ne

s 
d

e 
ga

st
o 

 P
on

d
er

ac
io

ne
s 

IP
C 

20
18

 

 A
lim

en
to

s 
28

,2
1

 A
lim

en
to

s 
y 

be
bi

da
s 

no
 a

lc
oh

ól
ic

as
 

15
,0

5

 R
es

ta
ur

an
te

s 
y 

ho
te

le
s 

9,
43

 V
es

tu
ar

io
 

5,
16

 P
re

nd
as

 d
e 

ve
st

ir
 y

 c
al

za
do

 
3,

98

 V
iv

ie
nd

a 
30

,10
 A

lo
ja

m
ie

nt
o,

 a
gu

a,
 e

le
ct

ri
ci

da
d,

 g
as

 y
 o

tr
os

 c
om

bu
st

ib
le

s 
33

,12

 M
ue

bl
es

 y
 a

rt
íc

ul
os

 p
ar

a 
el

 h
og

ar
 

4,
19

 S
al

ud
 

2,
43

 S
al

ud
 

1,
71

 T
ra

ns
po

rt
e 

15
,19

 T
ra

ns
po

rt
e 

12
,9

3

 C
om

un
ic

ac
io

ne
s 

3,
72

 In
fo

rm
ac

ió
n 

y 
co

m
un

ic
ac

ió
n 

4,
33

 C
ul

tu
ra

 y
 d

iv
er

si
ón

 
3,

10
 R

ec
re

ac
ió

n 
y 

cu
lt

ur
a 

3,
79

 E
du

ca
ci

ón
 

5,
73

 E
du

ca
ci

ón
 

4,
41

 O
tr

os
 g

as
to

s 
6,

35
 B

eb
id

as
 a

lc
oh

ól
ic

as
, t

ab
ac

o 
y 

es
tu

pe
fa

ci
en

te
s 

1,
70

 B
ie

ne
s 

y 
se

rv
ic

io
s 

di
ve

rs
os

 
5,

36

 T
ot

al
 

10
0,

00
 T

ot
al

 
10

0,
00

Fu
en

te
: D

AN
E;

 c
ál

cu
lo

s 
de

l B
an

co
 d

e 
la

 R
ep

úb
lic

a.

La
 c

an
as

ta
 d

e 
re

gu
la

d
os

 e
je

rc
er

á 
p

re
si

on
es

 a
lc

is
ta

s 
en

 la
 in

fl
ac

ió
n.

En
 lo

s 
d

os
 p

ri
m

er
os

 
m

es
es

 d
e 

20
19

 
la

 in
fl

ac
ió

n 
ha

 
si

d
o 

in
fe

ri
or

 a
 lo

 
es

p
er

ad
o.

U
n 

fa
ct

or
 q

ue
 s

eg
ui

rá
 d

et
er

m
in

an
do

 l
a 

di
ná

m
ic

a 
de

 l
os

 p
re

ci
os

 a
l 

co
n-

su
m

id
or

 e
st

e 
añ

o 
es

 l
a 

pr
es

en
ci

a,
 d

e 
nu

ev
o,

 d
e 

ex
ce

so
s 

de
 c

ap
ac

id
ad

 
pr

od
uc

ti
va

 y
, p

or
 t

an
to

, d
e 

un
a 

br
ec

ha
 d

el
 p

ro
du

ct
o 

en
 t

er
re

no
 n

eg
at

iv
o.

 
Al

 ig
ua

l q
ue

 e
n 

20
18

, e
st

a 
ci

rc
un

st
an

ci
a 

de
be

rá
 tr

ad
uc

ir
se

 e
n 

es
ca

sa
s 

pr
e-

si
on

es
 d

e 
de

m
an

da
 s

ob
re

 lo
s 

pr
ec

io
s 

al
 c

on
su

m
id

or
, y

 e
n 

pa
rt

ic
ul

ar
 s

ob
re

 
lo

s 
pr

ec
io

s 
de

 l
os

 n
o 

tr
an

sa
bl

es
, c

uy
a 

va
ri

ac
ió
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